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Hisse senedi piyasasinda ortalamanin altinda hacimle tiim seans boyunca negatif bir egilim gézlemledik. Ancak asagi
yonli hareketler nispeten sinirli kaldi. Esit agirlikli S&P 500 %0,4 ve piyasa degeri agirlikli S&P 500 %0,2 dustu.

Katilimcilar bazi karigik ekonomik verilere tepki gésterdi. Eylul ayi Tuketici Fiyat Endeksi raporu manset (gergek %0,2;
beklenti %0, 1) ve gekirdek (gercek %0,3; beklenti %0,2) diizeyde beklenenden daha sicakti. Cekirdek TUFE'nin yildan
yila bliyiime orani Agustos ayindaki %3,2'den %3,3'e yiikselirken, manget TUFE'nin biiyiime orani Agustos ayindaki
%2,5'ten %2,4'e yavasladi. Rapordan gelen bazi olumlu haberler, gekirdek enflasyonun en buyuk itici giict olan
barinma bileseninin Haziran ayindan bu yana en kuguk artisini (+%0,2) géstermesi oldu.

Yatirimcilar ayrica, gegen haftaki 225.000 sayisina karsilik 258.000 olarak gerceklesen haftalik igsizlik bagvurularini
da aldi. Piyasa, bu verilerin ve komitenin oy kullanan bir lyesinin yorumlarinin ardindan Fed'in Kasim FOMC
toplantisinda faizleri 25 baz puan indirece@i konusunda hala iyimser. The Wall Street Journal'a goére Atlanta Fed
Baskani Bostic, Kasim ayinda faiz indirimine gitmemeye acik oldugunu séyledi.

CME FedWatch aracina gore, Fed fonlari vadeli igslem piyasasi Kasim FOMC toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz
indirimi olasihgini %82,9 olarak goriyor; bu oran énceki %80,3'e gore ¢ok az degisti ve bir hafta dnceki %67,9'a gore
yukseldi.

Hazine tahvilleri dinku verilere ve 30-yr teklifine yanit olarak karisik bir seyir izledi.

Diger taraftan, petrol fiyatlari son dénemdeki kayiplarinin ardindan yukseligini strdirdi. WTI ham petrol vadeli islemleri
%3,5 artigla 75,86%/varil seviyesine kadar yiikseldi. Bu fiyat hareketi S&P 500 enerji sektoriiniin (+%0,8) yikselmesine
yardimci oldu.

Yikseligle kapanan diger sektorler bilgi teknolojileri (+%0,1) ve malzeme (+%0,2) oldu. Gayrimenkul sektori (-%00,9)
en blyik dislisiu kaydederken, onu iletisim hizmetleri (-%0,6) izledi.

EKONOMIK DATALARA BAKILDIGINDA:

Haftalik ilk Issizlik Bagvurulari 258 bin (konsenstiis 229 bin); Onceki 225 bin, Haftallk Devam Eden Basvurular 1.861
milyon; Onceki 1.826 milyondan 1.819 milyona revize edildi

Rapordan ¢ikarilacak en 6nemli sonug, muhtemelen kismen Helene Kasirgasi'ndan etkilenen ancak tamamen
de etkilenmeyen ilk igsizlik bagvurularinda goriilen sigrama. Diizeltiimemis bazda, ilk igsizlik bagvurularn bir
onceki haftaya gore 53.570 artigla 234.780'e ulasti. Calisma Bakanligi'na gére mevsimsel faktérler, bir 6nceki
haftaya gore 23.665 artis bekliyordu.

Eylil TUFE %0,2 (konsensis %0,1); Onceki %0,2, Eyliil Cekirdek TUFE %0,3 (konsensiis %0,2); Onceki %0,3

Rapordan c¢ikarilacak en 6nemli sonug, ¢ekirdek enflasyonun en biiyiik itici giicii olan barinma bilegeninin
Haziran ayindan bu yana en kii¢iik artigini (+%0,2) gérmesine ragmen ¢ekirdek oranin yildan yila artmasi.
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SIRKET GELISMELERI:
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Aehr Test Systems (AEHR) 0,05% (iki test) deger kaybetti, cirosunu (iki test) asti; 2025 beklentilerini yineledi...
AEHR %13,1 artti

Humana (HUM), Centers for Medicare and Medicaid Services'in 2025 Medicare Advantage ve Part D Star
Ratings'i yayinlamasinin ardindan distu... HUM %4,3 disti

Sanofi (SNY), Bloomberg'e gére CD&R'nin SNY'nin Tulketici Saghigr boélimu icin 15€'luk anlasmaya
yaklasmasiyla yiikselise gecti. SNY %0,4 yukseldi

Triumph Group (TGI) takipte: Bloomberg'e goére TGI, havacilik ve savunma sektorine artan ilginin ortasinda
potansiyel satisi arastiriyor. TGl %2,4 yukseldi

10x Genomics (TXG) 3. ¢eyrek gelirlerini konsensusun altinda agikladi

ADMA Biologics (ADMA), analistlerle Sirketin denetgilerindeki bir degisiklikle ilgili olarak goristigina teyit etti;
denetci gegis sirecinin bir sonucu olarak Sirketin daha 6nce saglanan 2024-2025 mali beklentileri Gzerinde
beklenen bir etki beklenmiyor

Applied Digital Corporation (APLD) 0,12 $ deger kaybetti, satis gelirleri artti

Atlas Energy Solutions (AESI) Dune Express'in devreye alindidini duyurdu ve 2024 dgilncl ceyrek
operasyonel gincellemelerini agikladi - dérdiinci ¢eyrek finansal sonuglarinin Gglncli ¢eyrektekilerle asagi
yukari ayni olmasini bekliyor

AZZ (AZZ) 0,05$ artis kaydetti, cirosunu ayni seviyede agikladi; 2025 HBK'Ini ayni seviyede acikladi, 2025
ciro beklentisini teyit etti

BMW Group (BMWKY), 2024 yilinin ilk dokuz ayinda tamamen elektrikli ara¢ satiglarini +%19,1 oraninda
artirarak toplam 294.054 arag satti

BW LPG Ltd (BWLP) ortakhgin Uriin Hizmetleri 3. geyrek segment performansi hakkinda giincelleme sagladi
Buckle (BKE) Eylil 2024 net satislarini agikladi

Costco (COST) Eylul dizeltilmis karsilastinlabilir satislarini +%8.9 olarak agikladi.

Delta Air Lines (DAL) 0,02 $ sapma gosterdi, cirosunu asti;; 4. Ceyrek HBK' 1 ayni seviyede, cirosu
konsensusun altinda

Deutsche Telekom (DTEGY) Sermaye Piyasalari Gini'nde yeni finansal hedefler acikladi; temettii ve geri
alim guncellemeleri sundu

DHT (DHT) 3. ceyrek faaliyetlerini glincelledi

Domino's Pizza (DPZ) 0,54 dolar sapma gdsterdi, ciroyu 1skaladi

E2open (ETWO) 0,03 $ sapma gosterdi, ciroyu 1skaladi; 2025 gelir gériinimuni diistirdi, dizeltilmis FAVOK
beklentisinin alt ucuna yénlendirdi

Fortuna (FSM) 2024'lUn Uguncu geyredi icin 110.820 altin esdederi onsluk kati Gretim bildirdi

Gatos Silver (GATO) 2024 Yili 3. Geyrek Gumus Esdegeri Uretiminde %11 Artis ve lyilestirimis Ongori
Raporladi

Indivior (INDV) 3. ceyrek gelir beklentisini yukari yonli agikladi, ancak SUBLOCADE net gelirinin beklenenden
disik olmasi nedeniyle 2024 gelir ve dlzeltilmis faaliyet kari beklentisini distrdi

M-tron Industries (MPTI), 2024 gelir beklentilerini kargilayacadina veya asacagina inaniyor; Ayrica Cameron
Pforr'un 3 Ekim 2024 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere Finans Direktoéri olarak atandigini duyurdu

Orla Mining (ORLA) 2024 yili 3. ceyrek faaliyet sonuglarini agikladi ve rekor Uretim yilina dogru ilerliyor
Tilray (TLRY) 0,03 $ sapma gosterdi, gelirleri iskaladi

Triple Flag Precious Metals Corp. (TFPM) 3. geyrekte (Eylil) 67,18 milyon dolarlik konsenstse kiyasla 73,7
milyon dolar ciro ve 29.773 altin esdederi onsluk rekor geyreklik metal satisi agikladi
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HiISSE SENEDI HEDEF FiYAT VE REVIZELER
Yiikseltilenler:

e Acadia Realty Trust (AKR) Compass Point'te Notr'den Al'a yikseltildi; tgt 27 $

e Alcon (ALC) Redburn'de Sat'tan Noétr'e yikseltildi

e Atlantic American Intl (AIG) JP Morgan'da Notr'den Overweight'e yiikseltildi; tgt 89 $'a dustrildi

e Bank of Marin (BMRC) DA Davidson'da Nétr'den Al'a ylkseltildi; tgt 24 $

e Brinker (EAT) BofA Securities'de Underperform'dan Neutral'a yiikseltildi; tgt 90 $'a ylkseltildi

¢ Canadian Nat'l Rail (CNI) RBC Capital Mkts'de Sector Perform'dan Outperform'a ylkseltildi

e CVS Health (CVS) Barclays'de Equal Weight'den Overweight'e yiikseltildi; tgt 82 $'a yikseltildi

e EVgo Inc. (EVGO) UBS'de Nétr'den Al'a yikseltildi; tgt 8,50 $'a ylkseltildi

e Fortive (FTV) JP Morgan'da Noétr'den Overweight'e yiikseltildi; tgt 92 $'a yikseltildi

e Lending Club (LC) Keefe Bruyette'de Mkt Perform'dan Outperform'a yiikseltildi; tgt 15 $'a ylkseltildi

Diisiiriilenler:

e American Tower (AMT) Wells Fargo'da Overweight'ten Equal Weight'e diistrildi; tgt $230'a indirildi
e Azul S.A. (AZUL) Seaport Research Partners'da Buy'dan Neutral'a disuraldi

e Cirrus Logic (CRUS) Barclays'de Overweight'ten Equal Weight'e diisirildQ; tgt $120'a indirildi

e First Advantage Corp. (FA) Wolfe Research'te Outperform'dan Peer Perform'a disuruldi

e Hexcel (HXL) Vertical Research'te Buy'dan Hold'a diistrildi; tgt 65$%

e Honeywell (HON) JP Morgan'da Overweight'ten Neutral'a dis(rildi; tgt 235%'a yikseltildi

e Hubbell (HUBB) JP Morgan'da Overweight'ten Neutral'a diistrildi; tgt 454%'a ylkseltildi

e Huntington Ingalls (HII) Vertical Research'te Buy'dan Hold'a dusiiriild{; tgt 275%

¢ Huntington Ingalls (HII) Wolfe Research'te Outperform'dan Peer Perform'a disirildi

11 EKiM FINANSALLAR
Pre-Market: BLK BK FAST JPM WFC
After-Hours: ----

GLOBAL TAHVIL PiYASALARINDA SON GELISMELER

ABD Hazine egrisi, kisa vadeli getirilerin yaklasik 5bp digsmesi ve uzun vadeli getirilerin blyuk dlgtide sabit kalmasiyla
diklesti.

Eylll ayina iliskin dnemli enflasyon rakamlari diin agiklandi. ABD manget TUFE yillik bazda %2,5'ten %2,4'e geriledi
ancak %2,3 olan beklentilerin lizerinde gergeklesti. Cekirdek TUFE ise %3,3 ile %3,2 olan ilk beklentilerin ve bir dnceki
degerin Uzerinde gergeklesti.

Bunun ardindan birkag Fed yetkilisi géruslerini agikladi: New York, Chicago ve Richmond Federal Rezerv Bagkanlari
John Williams, Austan Goolsbee ve Thomas Barkin enflasyonun dogru yonde ilerlemeye devam ettigi yorumunda
bulundu. Dolayisiyla, Fed'in faiz oranlarini distirmeye devam edebilecegine inaniyorlar.

Atlanta Fed Bagkani Bostic, bir sonraki FOMC toplantisinda faiz indirimine ara verilmesini destekleyebilecegini de
sozlerine ekledi.

Ayri olarak, ABD Hazinesi %80,5 dolayli kabul ve 2,5x teklif/kargilama orani ile dnceki ihalenin 2,38x'inden daha gugli
bir 30Y ihalesi gordu.

ABD |G CDS spreadleri yatay seyrederken, HY CDS spreadleri 0,8bp genisledi.
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Avrupa hisse senetleri de ABD borsalarina yakin seyretti ve ve genel olarak dususle kapandi. Avrupa'nin CDS
spreadleri agisindan, iTraxx Main ve Crossover spreadleri sirasiyla 0,5bp ve 1,2bp daraldi.

Asya hisse senetleri bu sabah karisik acildi. Bloomberg, yatirimcilarin Cin tarafindan Cumartesi giini aciklanmasi
muhtemel 283 milyar dolarlik bir tesvik paketi bekledigini bildirdi. Bu paketin daha fazla devlet borcunun satiimasiyla
finanse edilmesi ve hane halkini hedef almasi ve gayrimenkul yatirimlarina dayal biiyiimeyi yeniden canlandirmasi
bekleniyor.
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya
da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun (giinci kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay! info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh
kuruluglari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir.
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