Uluslararasi Piyasalar Biilteni (19.12.2025)

ABD Piyasalari: ABD'de dun aciklanan Kasim ayi enflasyonu sirpriz sekilde beklentile-
rin altinda gerceklesti ve yillik enflasyon %2,7'ye geriledi. Cekirdek enflasyon ise %2,6'larda
hesaplaniyor. DUn gelen veri sonrasi faizlerdeki sinirl gerilemeyi olumlu okusak da
Fed'de yeni dénem igin baskan belirsizligi borsalardaki ytkselisi sinirliyor. Dahasi teknolo-
ji sirketlerindeki yukari potansiyelin zayif kaldigi gértulmekte. Bunun da sebebi bilango
sezonunda tartisilan yatirimlarin geri dénme suresi ile ilgili. SPX'de ana desteklerin Uze-
rinde kapanisa ek olarak NASDAQ'ta da Micron'un finansallari destekleyici oldu. Yine de
teknoloji endeksinde ana desteklerin altinda kapanis egilimi var ve bu da teknik trendleri
baskiliyor. Fed cephesinde ise Waller ismi son donemde dne ¢ikmaya basladi. Waller'in
onceki konusmalari faiz indiriminden yana oldugunu gdsteriyor.

Avrupa Piyasalari: ECB kararina ek olarak projeksiyonda da blylumeye dair yukari
yonlU gUncelleme Avrupa borsalari igin de destekleyici oldu. ECB tahminleri IMF beklen-
tileriyle de uyumlu seyrediyor. Tahvil cephesinde ise Almanya 10 yillik tahvil faizindeki
sigramayl hem buylUme beklentileriyle hem de daha ¢ok enflasyon beklentileriyle okuyo-
ruz. DAX ise ana zirvelerine yakin seyrediyor. Avrupa’da blyUme hikayesi blyuk oélgtde
one c¢ikiyor demek icin erken. Rusya—Ukrayna baris gérismelerinin ise Avrupa’da yeni-
den blyUme dinamiklerini destekleyecegini dlistnuyoruz. Yine de orta uzun vadeli risk-
ler Rusya—Ukrayna krizinde fiyatlanmaya devam edecektir. Euro cephesinde de yukari
egilim sinirli kaldi. 1,18'lere dogru ataklar zayif.

Asya Piyasalari: Asya piyasalarinda ana gindem buginki BoJ karariydi. Beklenildigi
gibi 0,25 puanlik faiz artinmi geldi. Japon tahvilleri daha 6ncesinde bulyUk dlgide bu
fiyatlamayi yapmisti. Japonya'da enflasyona dair beklentiler daha kati; bunun temel se-
bebi de hizmet enflasyonundaki gerilemenin zayif kalmasi. Diger taraftan buyUmeye dair
daha iyimser olmalari Asya borsalari agisindan olumlu.

Emtia Piyasalari: Gumuste ana zirvelerdeki egilim devam ederken ons altin ise kisa
vadeli duzeltme pesinde. DUn gelen ABD enflasyon verisi sonrasi gerileyen faizler degerli
metaller agisindan destekleyici olsa da piyasa tepkileri nispeten sinirli kaldi. Bakir ve bu-
gun emtia igerisinde pozitif ayrisan tarafta. Demir—Celik fiyatlarinda ise yatay goérundm
var. ECB ve BoJ'un buUylUmeye dair olumlu mesajlarinin etkisi simdilik bakir haricinde
diger metallere etki etmedi.
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