Uluslararasi Piyasalar Bilteni (15.12.2025)

ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda yeni haftaya temkinli de olsa pozitif bir baslangic
yapiliyor. Hisse senedi vadeli kontratlari, gegtigimiz Cuma glnku sert satislarin ardindan
hafif alicili seyrediyor. S&P 500 vadeli endeks kontratlari yaklasik ytzde 0,3 yukselirken,
teknoloji hisselerinin adirlikh oldugu Nasdaqg 100 vadeli kontratlari da yuzde 0,2 civarinda
artida. Cuma gunkuU baskinin ana nedeni, buyuk teknoloji sirketlerinin kar beklentilerine
yonelik soru isaretleri ve yapay zeka (Al) alaninda devam eden yUksek harcama duzeyi-

nin, kisa vadede karliligi zorlayabilecegi endisesiydi. Buglnkl hareket ise, bu sert dlzelt- Dow 48614 0.29 0.29 1.82 13.39

Yilbasi
itibariyle

menin ardindan sinirli bir tepki alimi ve risk istahinda kismi bir toparlanmaya isaret edi- Jones F

yor. Faiz piyasasinda ise gdrece sakin ama yénuU asagi olan bir gérunum var. ABD 10 yillik

Hazine tahvili getirisi yuzde 4,17 seviyesine gerileyerek bir baz puan (0,01 puan) dismus S&P500 6,846 022 022  -020 1534
durumda. Getirilerdeki bu sinirli geri gekilme, hem riskli varliklardaki (hisse senedi gibi) F

hafif toparlanmay destekliyor hem de piyasalarin, Fed'in agresif bir sekilde sikilagsmaya Nasdag ., ¢ 017 017  -089 18.98
geri donmeyecedi beklentisini tamamen terk etmedigini gosteriyor. Yine de, hareketin F

buyUkligu oldukga sinirli; bu da yatirrmcilarin bu hafta agiklanacak énemli veriler énce- Dax 24,186 _0.45 0.00 1.47 21.48
sinde buyuk pozisyon almaktan kagindigini distnduriyor. Piyasalarin odak noktasinda,

Qnumuzdekl gunle'rdt.e aciklanacak olan kritik ABD makroekonomik verllerl bul»gnuyor. FTSEI00 9,649 056 000  -074 18.06
Ozellikle tarim disi istihdam (non-farm payrolls) rakamlari ve enflasyon verileri (6zellikle

TUFE ve cekirdek enflasyon géstergeleri), Fed'in para politikasina iliskin beklentiler Gze- .

rinde belirleyici olacak. Son dénemde Fed Ug kez Ust Uste faiz indirimi yapmis durumda Nikkei 50,168 -1.31 -131 -017 2575
ve simdi ana soru, 2026'ya girerken bu gevseme déngusunun hiz kesip kesmeyecegdi ya .

da daha agresif bir patikaya evrilip evrilmeyecegi. istihdam piyasasinda belirgin bir za- Shangai 3868 -0.55 055 -053 15.40

yiflama ve enflasyonda asagi yonla surprizler gérdlmesi halinde, piyasalar Fed'in faiz
indirimlerine devam etmesini ve muhtemelen daha guvercin bir sdylem benimsemesini
fiyatlayabilir. Tersine, verilerin gugli gelmesi veya enflasyonun inatg¢i seyrini korumasi PARITE ve EMTIALAR
durumunda ise, Fed'in mevcut indirim temposunu yavaslatabilecegi ya da bir sUre ara

verebilecegi beklentisi guglenebilir. Bu ¢ercevede, ABD piyasalarindaki bugUnku topar-

lanma hareketi, simdilik daha ¢ok teknik nitelikte, Cuma gunku teknoloji agirhkl satisla-

. . Parite ve
rin ardindan gelen bir nefeslenme olarak okunuyor. Yatirimcilar, haftanin geri kalaninda Emtia Yilbasi

acliklanacak veriler ve yaklasan merkez bankasi toplantilari éncesinde temkinli kalmayi itibariyle
tercih ederken, Fed'in 2026 yol haritasini sekillendirecek veriler 6ncesinde fiyatlamalar da
kademeli ve temkinli seyrediyor.

Dolar/TL 42.70 0.02 0.02 0.47 20.70
Avrupa Piyasalari: Avrupa hisse senedi piyasalari haftaya gérece olumlu bir gérunumle
basliyor. Euro Bolgesi'nin gdsterge endeksi olan Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari yaklasik Euro/TL 50.16 0.08 0.07 173 36.77
yUzde 0,3 oraninda yUkselisle islem géruyor. Bu hareket, Cuma guni ABD'de teknoloji
hisselerinde yasanan sert satislarin ardindan kuresel risk istahinda gorulen kismi topar- Euro/ 117 0.04 0.04 115 1328
lanmayla paralel ilerliyor. ABD vadelilerindeki hafif pozitif hava, Avrupa endeks vadelerine Dolar ’ ’ ’ ' ’
de alim yénld yansimis durumda. Bununla birlikte, Avrupa cephesinde yukselisin gok .
T ; Lo T . N - " A Sterlin/
guclu ve ikna edici bir risk-on rallisi oldugunu séylemek zor. Bloomberg stratejistleri, 134 134 -0.12 1.00 6.78
. . > . . _ . o Dolar
kUresel hisselerde bu hafta genel olarak bir geri ¢ekilme olasiliginin yUksek oldugunu,
ozellikle d}e birgok Ulkede para poli_tika5|nda yeniden S|klla§ma yérjunde sinyallerin art- Brent 6122 033 039 319 1803
masinin hisse piyasalarindan énemli bir destek unsurunu gekip aldigini vurguluyor. Buna,
yapay zeka (Al) hisseleri etrafinda biriken degerleme endiseleri ve son glnlerde ABD Ons
- . : 4,340. . 1.01 2. 47
teknoloji devlerinde yasanan satis baskisi da eklenince, Avrupa'da da yatirimcilarin daha Altin 340.80 096 0 88 65

temkinli bir durus benimsedigi gorulUyor. Makro tarafta, Avrupa piyasalari i¢in bu hafta
iki énemli merkez bankasi giindemde: ingiltere Merkez Bankasi (Bank of England) ve
Japonya Merkez Bankasi (BoJ). Her ne kadar BoJ dogrudan Avrupa ekonomisine ait ol- FAIZLER

Degisim (%)

masa da, kuresel faiz dengeleri ve risk istahi Uzerindeki etkisi nedeniyle Avrupa varlk
fiyatlarini da dolayli olarak etkileyebilir. Bank of England cephesinden gelecek olasi me-
sajlar, ozellikle sterlin, Birlesik Krallik tahvilleri ve FTSE benzeri endeksler Uzerinde yon
belirleyici olacak. Daha “sahin” (faizleri yUksek tutma veya artirma) bir sdylem, Avrupa Tahviller
hisse senetleri Gzerindeki baskiyi artirabilir; daha “glvercin” (faiz indirimi veya indirim
sinyali) bir ton ise kisa vadede riskli varliklari destekleyebilir.

Yilbasi
itibariyle

Asya Piyasalari: Asya borsalari haftaya zayif bir gérinimle basladi. MSCI Asya Pasifik TR2Y 834 039 095 034 =47
Endeksi yaklasik %0,6 dustu. Bolge genelinde teknoloji ve yapay zeka (Al) temali hisseler- TR 10Y 3077 026 003 290 6.91
deki kuresel satis dalgasinin yansimalari hissediliyor. Giney Kore borsasi, Al coskusunun
en belirgin yasandidi piyasalardan biri oldugu icin (“Al rallisinin poster cocugu” deniyor), usay 3.52 -031 -037 057 1737
geri ¢ekilmeden en ¢ok etkilenenlerden biri oldu ve yaklasik %1,8 deger kaybetti. Hong
Kong Hang Seng Endeksi yaklasik %12 distu; teknoloji ve Cin blytimesine duyarli hisse- us 1oy 418 -0.05 033 408 -8.61
lerde satislar 6ne ¢ikiyor. Sanghay Bilesik Endeksi ise yaklasik %0,5 geriledi. Burada baski-
nin ana nedeni, gelen zayif makro veriler: Perakende satislardaki buyime, Covid déne- GERT0Y 286 0.00 -031 608 2081
minden beri goérulen en zayif seviyeye indi. Yatirimlar tarafinda da belirgin bir dusus

FR10Y 359 0.00 -0.06 491 12.45

var.Bu tablo, Cin ekonomisinde i¢ talebin ve yatirim istahinin hala kirilgan olduguna isa-
ret ediyor. Yatirimcilarin teknoloji ve Al harcamalarina yonelik kUresel endiseleri, 6zellikle
Asya'da bu temaya cok bagli olan Glney Kore ve Cin/Hong Kong piyasalarina satis baskisi
olarak yansiyor. Buna ek olarak, Cin'den gelen zayif perakende ve yatirim verileri de bUyu- DOLAR ENDEKSI
me endiselerini artirarak bdlge borsalarindaki risk istahini sinirliyor. Sonug olarak, ABD ve

Avrupa tarafinda hafif toparlanma sinyalleri gérulirken, Asya'da tablo daha temkinli ve
agirlikli olarak eksi bolgede.

Dolar

Endeksi Yilbasi
Emtia Piyasalari: Emtia piyasalarinda degerli metaller 6ne ¢ikiyor. Altin, art arda besinci itibariyle
gunde de yukselerek yaklasik 4.345 dolar/ons seviyesine ulasti ve ylizde 1,1 civarinda gin-
|Gk artr yaziyor; yil basindan bu yana getirisi ise ylzde 60"l asarak 1979'dan bu yana en
gugclu performanslarindan birini sergiliyor. DXY 98.36 -0.04 -0.03 -110 -9.33




