Uluslararasi Piyasalar Bilteni (05.03.2025)
Bllten Ozeti

e ABD Piyasalari: ABD Baskani Donald Trump'in Cin, Kanada ve
Meksika'ya ek gumruk tarifeleri uygulamaya baslamasiyla piyasalarda
sert satis baskisi goruldu ve S&P 500 Kasim dncesi seviyelere dustu.
GuUn icinde Ticaret Bakani Howard Lutnick'in Kanada ve Meksika'ya
yonelik tarifelerde gevseme olabilecegi yonlndeki aciklamalari piya-
salarin toparlanmasina yardimci oldu. Ancak bu toparlanmaya rag-
men endeksler gunu dusUsle kapatti. S&P 500 %1.2, Dow Jones %1.6
ve Nasdaqg 100 %0.4 dusUsle gunU tamamladi.

® Avrupa Piyasalari: ABD-Avrupa ittifakindaki kirilmalar, Avru-
pa’'nin savunma harcamalarini artirmasina ve Euro Bdlgesi tahvil pi-
yasalarinda satis baskisina neden oldu. Almanya’'nin ek borclanma
ihtiyaci tahvil faizlerini yukari cekerken, euro dolara karsi guc kazand..
Savunma hisseleri yUkselisini strdurdu.

® Asya Piyasalari: Cin'in yillik bUyUme hedefini %5 olarak agiklama-
sI yatirirmci glvenini desteklerken, yuan Uzerindeki baski devam edi-
yor. Cin Merkez Bankasi (PBOC), para politikasini siki tutarak yuani
desteklemeye devam ediyor. Hong Kong borsasi teknoloji hisselerinin
onculigunde pozitif seyretti.

e Tahvil Piyasalari: ABD 10 yillik tahvil getirisi %4.24'e ylkselirken,
Avrupa tahvil piyasalarinda Almanya’nin artan borglanma ihtiyaciyla
satis baskisi arttl.

e Emtia Piyasalari: Altin fiyatlari, ticaret savasi ve jeopolitik risk-
lerle guvenli liman talebi dogrultusunda yUkselirken, petrol fiyatlari
OPEC+'nIn arz artirma kararinin ardindan geriledi.

ABD PiYASALARI

ABD borsalari, Trump yonetiminin Cin, Kanada ve Meksika'ya yonelik
yeni gumruk tarifeleri uygulamaya koymasiyla sert satis dalgasina
maruz kaldi Ozellikle yatinmcilarin ABD-Cin ticaret savasinin derinle-
sebilecedi endisesiyle riskten kaginma egdilimi artarken, Lutnick’in
tarifelerde yumusama olabilecegi yonundeki agiklamalari gun iginde
bir miktar toparlanma sagladi. Ancak bu iyimserlik uzun sirmedi ve
piyasalar negatif bolgede kapandi.

ABD Destekler / Direncgler

Son Pivot Direnc1 Direnc2 Destek1 Destek 2
D3JI 43.428 43.829 44.000 44.829 43.000 42.829
SPX500 6.013 6.080 6.152 6.232 6.000 5.928
NDX 21.614 21.927 22256 22683 21.500 21170

Endeks Performansi

® S&P 500: %1,2 geriledi

® Nasdaq 100: %0,4 geriledi
® Dow Jones: %1.6 geriledi

Piyasa oynakligina katkida bulunan temel unsurlar:

e Gumruk tarifelerinin genisletilmesi: Trump y6netimi, Cin'den
ithal edilen UrUnlere uygulanan tarifeleri artirirken, Kanada ve
Meksika gibi ABD'nin en bUyUk ticaret ortaklarina da yeni vergiler
getirdi.

¢ Cin'in misilleme hamleleri: Cin, ABD tarim UrUnlerine yénelik
tarifeleri yUkselterek ticaret savasini daha da alevlendirdi.

e Makroekonomik belirsizlikler: ABD'de enflasyonist baskilar ve
faiz politikalarina iliskin endiseler yatirimcilarin risk istahini baski-
ladl.
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Uluslararasi Piyasalar Biilteni (05.03.2025) NN

ABD PiYASALARI (DEVAMI) Yilbasi

Ozellikle finans ve perakende sektérleri en fazla satis goéren alanlar iibarivie
oldu. Yatirrmcilar, yUksek tarifelerin ve kUresel ticaret savasinin blyu-
mesi durumunda tuketici harcamalarinin duseceginden endise edi-

DowJones 42521  -155  -301  -3,01 -0,05
yor.

S&P500 5778 122 296 296 278

® AT&T hisseleri %5.4 dustu, CEO John Stankey'in bir yatinmci kon-
feransindaki aciklamalari sonrasi piyasa giveni zayifladi. Ozellikle, ~ Nasdaa 20353 036 255 =255 34
sirketin telekomunikasyon sektdérundeki zayiflayan blyume dinamik- Dax 22327  -354 100 -1,00 204

leri ve borglanma maliyetleriyle mucadele etmesi gerektigi ydnunde-
ki mesajlari, yatirrmcilar arasinda negatif algilandi. FTSEl00 8759  -127  -058 -058 717

. . N e . .
® Best Buy hisseleri %13 deger kaybetti. Sirketin yillik satis beklenti- Nikkei 37466 036 083 083 609

lerinin piyasa tahminlerinin altinda kalmasi, yatirimcilarin perakende

sektériinde zayiflayan talebe dair endiselerini artirdi. Artan gimrik =~ Shangai 3359 044 05 05 -039
tarifelerinin tuketici elektronigi sektdérine maliyet baskisi olusturabi-

lecedi de satislari tetikleyen unsurlar arasinda yer ald. T v E AR

® Coca-Cola %3 geriledi, bu, sirketin son bes ay icinde gérdugu en

buUyUk gunlik dusus oldu. ABD ve Avrupa'daki tuketici harcamalari-

Parite ve

nin zayiflamasi ve sirketin maliyet baskilari nedeniyle fiyat artislari Emtia Yilbasi
yapabilecegdi beklentisi hisselerin deder kaybetmesine yol acti. A

Sektorel bazda hareketler: Dolar/TL 3644 001 007 -007 3,00

® Sanayi hisseleri ticaret savaslarinin bUyUmesiyle zayiflarken,
Caterpillar ve Boeing siraslyla %4 ve %3 dustu. Euro/TL 3873 010 235 235 561

® Teknoloji hisseleri karisik seyir izledi. Nvidia ve Alphabet %3'Un

. . .. . . . . Euro/Dolar 1,06 017 219 219 2,60

Uzerinde yukselirken, Apple, Amazon ve Tesla saticili bir seyir izledi.

® Savunma sanayi hisseleri ylikselisteydi. Raytheon ve Lockheed S[t)erllin/ 128 128 166 166 519
. . . .. olar " ) ! ! )

Martin, Avrupa’nin artan savunma harcamalarina yonelik spekulas- 2

yonlarla prim yapti. Brent 7066  -043 315 315 539

Trump Yénetimi ve ABD Piyasalari onsatn  “7°® oo4s 208 208  m2e

Yatirnmcilar, Trump'in borsa dusuUslerine nasil tepki verecegini dikkat-
le izliyor. ilk déneminde, Trump piyasalari desteklemek adina zaman
zaman soylemlerini yumusatmis ve tesvik agiklamalariyla dususleri

sinirlamisti. Ancak ikinci déneminde bu tutumunun degistigine dair

isaretler var.

® Nomura analistleri, Trump’'in eskisi kadar borsa odakli hareket
etmeyebilecedini ve bu yuzden yatirnmcilarin “Trump put” etkisine
fazla glvenmemesi gerektigini belirtiyor.

® Bank of America, Trump'in borsa konusunda hassasiyet gdstere-
bilecegini ancak dnce daha buyUk bir satis dalgasi gerekebilecegini
dUsunuyor. Analistler, S&P 500'Un %10 dusmesi durumunda Trump'in us 2y 397 100 -080 ’ -6,75
tarifeler konusunda geri adim atabilecegini 6ne suruyor.

Tahviller Kapanig

Yilbasi
itibariyle

TR 2Y 38,25 0,42 0,13 0,13 -5,70

TR10Y 27,54 0,51 -0,29 -0,29 -4,31

us 1oy 4,24 -0,19 0,50 0,50 -7.34
Bu gercevede, piyasalar &numuzdeki glnlerde gelecek politik agikla-
malara odaklanmis durumda. Ticaret politikalarinda olasi degisiklik- GER 10Y 247 096 292 292 422
ler, piyasalarin yonunu belirleyecek en kritik faktorlerden biri olarak
one (;lklyor. FR10Y 3,17 -0,28 2,56 2,56 -0,75

Teknoloji Hisseleri: Dalgali Seyir Devam Ediyor
Teknoloji hisseleri, haftalar sUren satis baskisi sonrasi bazi alimlar gor-

se de karisik bir gorinum sergiledi. Ozellikle, yapay zeka ve cip sekto- Deg-sum(%)

rinde 6ne ¢ikan Nvidia ve Alphabet %3'ten fazla yukseldi. Ancak bu —

hareket, piyasanin genel gidisatina paralel olarak sinirl kaldi. Endeksi aviic | Jibas
ibariyle

105,51 -0,2 -2,75
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Uluslararasi Piyasalar Biilteni (05.03.2025) ""’“"A ENDERSEER!

. Degisim (%)
ABD PIYALARI (DEVAMI)
Endeksler
Teknoloji Hisseleri: Dalgali Seyir Devam Ediyor (Devami) MM inbariote
® Alphabet, %2.3 ylkselisle yatirimcilarin ilgisini ¢cekti. Sirketin fiyat-

kazang orani son aylardaki en dusuk seviyeye gerilemisti ve bu, bir Dow
< PECTORT 42.521 -1,55 -3,01 -3,01 -0,05
alim firsati olarak degerlendirildi. Jones
o e o o
NV|d|a, iki gunJqu dU§u§uln arfi[ndan %3.7 deger kazandi. Ancalf_ ' sapsoo 5778 a2 296 296 218
analistler, teknoloji hisselerinin hala satis baskisi altinda kalabilecegdini
belirtiyor. Nasdaq 20353  -036 255  -255 314
® Tesla ve Meta Platforms sirasiyla %4.4 ve %2.3 dustu. Yatirnmclilar, Dax 22327 -354 4,00 1,00 1214
teknoloji sektérunde karlilik marjlarinin daralabileceginden endise
edi FTSE100 8.759 -1,27 -0,58 -0,58 717
yor.
® BuUyuUk teknoloji hisselerini takip eden Magnificent Seven endeksi Nikkei 37466 036 083 083 609
Aralik zirvesinden %15 asagida seyrediyor. Bu durum, bazi yatirrmcilar
Shangai 3.339 0,44 0,54 0,54 -0,39

icin alim firsati olarak gérulse de dalgalanmanin devam edebilecegdi
yonundeki beklentiler guglu kalmaya devam ediyor.

PARITE ve EMTIALAR

AVRUPA PiYALARI "

ABD ile Avrupa arasindaki transatlantik iligkilerdeki gerileme, Trump = S,
yonetiminin Rusya ile yakinlasmasi ve korumaci politikalari, Avrupa Emtia
Ulkelerini savunma harcamalarini artirmaya zorluyor. NATO harcama-
larindaki eksiklikler ve ABD'nin Avrupa’'nin savunmasina olan destegi-
ni sorgulayan aciklamalari, Almanya ve Fransa’'nin daha bagdimsiz bir . polar/TL 3645 002  -006 -006 3,01
savunma politikasi gelistirmesine yol aciyor. Bu gelismeler, Avrupa'da
hukimetlerin ek borgclanmaya gitmesine ve tahvil piyasalarinda satis
baskisina neden oldu. Almanya’'nin 10 yillik tahvil getirisi gectigimiz
hafta %2.4 seviyesindeyken %2.5'e yUkseldi ve 6numuzdeki aylarda %3 Euro/

Kapanig

Yilbasi
itibariyle

Euro/TL 38,76 0,18 2,43 2,43 570

. . . <. . . : ) Dol 1,06 0,16 2,18 2,18 2,59
seviyesine ulasabilecedi tahmin ediliyor. Artan borglanma ihtiyacina olar
ragmen, Almanya'nin genisleyici mali politikalari ve devlet destekli ' sterlin/ 128 128 65 165 .
yatirimlari euroyu guclendirdi. Euro/dolar paritesi son bir ayda Dolar ' ' ' ' '
1.02'den 1.05 seviyesine yUkseldi

Brent 70,66 -0,44 -315 =315 -5,40

Bu gelismelerin isiginda Avrupa borsalari disusle kapand:: onsAltin 291835 003 207 207 s
e DAX 40: %3.54 dusUsle 22.326,81 puana geriledi.
e FTSE 100: %1.27 kayipla 8.759,00 seviyesine indi. FA|ZLER

e CAC 40: %1.85 azalarak 8.047,92 puana dustu

Deg|$|m (%)
Tahviller Kapanig vilb
. . .. .. . QYLK Itlll)a:s:e
Artan savunma harcamalari, Avrupa savunma hisselerinde guclu bir

ralliye neden oldu. Goldman Sachs tarafindan derlenen Avrupa sa-

. . .. . TR2Y 38,25 -5,70
vunma sanayi endeksi, yilbasindan bu yana %60 oraninda yukseldi.
Ozellikle Almanya'nin en blUyUk savunma sanayi sirketlerinden biri'  Tri0Y 27,54 0,51 029 -029 4,31
olan Rheinmetall AG, Avrupa’nin askeri modernizasyon ve savunma .
.. . . L .. . L. .. . us 2y 397 -1,00 -0,80 080 -6,75
Uretim kapasitesini artirmaya yonelik buyUk dlgekli yatirrmlardan fay- ;

dalanarak yatirrmcilarin ilgisini ¢ekti. Sirketin hisseleri, yilbasindan bu : usioy 4,24 019 050 050 7,34

yana yaklasik %75 deger kazandi. GERIOY 247 0% 292 2% 42

Destek Direng Seviyeleri FR10Y 317 028 256 25 075

Direng Direnc Destek Destek Destek

Son Pivot Diren¢1 2 3 1 > 3

DOLAR ENDEKSi

EUR/USD| 10491 1,0503 1,0515 1,0540 1,0553 1,0478 1,0466 1,0441

Deg|§|m (%)
XAU/USD| 291576 | 2.919,52 | 2.926,38 | 2.937,00 | 2.943,86 | 2.908,90 | 2.902,04 | 2.891,42 -
olar
XAG/USD| 31,741 | 31740 | 31,829 | 31917 | 32006 | 31,651 31562 | 31474 Fitie] Aylik .:T.!.'Z:j:e
GBP/USD| 1264 1,265 1,267 1,269 1,271 1,262 1,261 1,258

105,52 -0,21 -1,90 -1,90 -2,73
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Uluslararasi Piyasalar Bilteni (05.03.2025)

ASYA PiYASLARI

e Asya piyasalari, Cin'in %5 bUyUume hedefini korumasi ve Hong
Kong borsasinda teknoloji hisselerinin 6nculigunde gelen
alimlarla karisik bir seyir izledi. Cin Merkez Bankasi'nin (PBOC)
siki para politikasi uygulamasi ve yuani istikrarli tutma cabalari
dikkat cekti.

e Hong Kong borsasi, Cin'in buyUme hedefini destekleyici bir
gelisme olarak yorumlayan yatirimcilarin alimlariyla yukseldi.
Teknoloji sektdru énculuglinde hareket eden Hang Seng En-
deksi %1.7 artisla ginU tamamladi. Ozellikle Cin'in bUyUk tek-
noloji firmalari Alibaba, Tencent ve Meituan hisselerinde topar-
lanma gorulda.

e Cin ana kara borsalarinda ise Sanghay Bilesik Endeksi %0.3
yukselirken, Shenzhen Endeksi %0.5 dusuUsle kapandi. Cin'in
blyume hedefini korumasi olumlu karsilansa da, devlet tesvik-
lerinin gecikebilecegi ve PBOC'nin faiz indirimlerine karsi tem-
kinli olacagi beklentisi hisse senetlerindeki yukselisi sinirladi.

EMTIA

e Altin, ticaret savasli ve jeopolitik risklerin artmasiyla %0.9 yukse-
lerek 2,918 $ seviyesine ciktl. Yatinnmcilar, ABD-Cin ticaret savasl
ve Avrupa'daki savunma harcamalarindaki artisi gvenli liman
talebi icin bir firsat olarak goruyor.

e Ote yandan, petrol fiyatlari OPEC+'nin Uretim artisi aciklama-
siyla geriledi. Brent petrol son birkag¢ ayin en dusuk seviyesine
yakin seyrederken, yatirimcilar arz fazlasinin 2025'e kadar de-
vam edebilecegini dUsunuyor.

e JPMorgan'in enerji analisti Natasha Kaneva, Trump'in petrol
fiyatlarini 50 dolar seviyelerine ¢ekmek istedigini ve basarili
olabilecegdini belirtti.

Cekince: Bu raporda yer alan her turla bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi
tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir
ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu
bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleye-
bilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksiklikler-
den ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak
her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uguncu kisilerin ugrayabilecegi her
turl dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagli kuruluslari,
calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
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