‘iNFD

ULUSLARARASI PiYASALAR 25.09.2024

W

Son seansta ¢ok fazla alim inanci olmayabilir, ancak daha da 6nemlisi gergek bir satis inanci da yoktu. Gorece
kararsiz bir seans izledik. NVIDIA (NVDA 120.87, +4.61, +%4.0) ve mega-cap alanindan gegen bir miktar
distste alim ilgisi vardi; ve ayrica malzeme (+%1.4) ve sanayi (+%0.7) sektorlerinden gegen Cin'de agiklanan
politika tesvik 6nlemleri dalgasi igin bir takdir vardi.

Cin Merkez Bankasi, 7 guinliik ters repo faiz oraninin 20 baz puan dusurilerek %1,50'ye ¢ekilecegini, zorunlu
karsilik oraninin 50 baz puan duslrilecegini, ikinci konut alicilari igin peginat zorunlulugunun %25'ten %15'e
indirilecegini ve hisse senetleri icin 800 milyar CNY (113 milyar $) likidite destegi saglanacagini acikladi.

Cin'in Sangay Bilesik Endeksi bu haberler lizerine %4,2 ylkseldi. Bu hareket, Li Auto (LI 24.72, +2.52, +%11.4)
ve Alibaba (BABA 97.19, +7.10, +%7.9) gibi Cin ADR'lerindeki blylk hareketin ve iShares China Large-Cap
ETF (FXI 30.40, +2.72, +%9.8) tarafindan kaydedilen yiiksek kazancin temelini olusturdu.

Gin'in tesvik onlemlerinin Cin ekonomisine ihtiya¢ duyulan destegi saglamada basarili olacag umudu,
Meksika Korfezi'nde Helene Kasirgasi'nin olusumu ve israil ile Hizbullah arasinda artan askeri catismayi
izleyen emtia piyasasina da yansidi. Bakir vadeli islemleri %3,0 artisla 4,49 $/lb olurken, WTI ham petrol
vadeli islemleri artisla 71,20 S/varil seviyesine geldi.

Onde gelen altin ve bakir iireticisi Freeport McMoRan (FCX 48.72, +3.58, +%7.9) en iyi performans gosteren
S&P 500 bileseni olurken, onu Estee Lauder (EL 91.98, +5.28, +%6.1), Las Vegas Sands (LVS 44.38, +2.25,
+%5.3), Wynn Resorts (WYNN 84.16, +3.96, +%4.9) ve Caterpillar (CAT 385.93, +14.76, +%4.0), Cin'deki
ekonomik faaliyetlerdeki bir toparlanmadan faydalanmaya devam edecek.

Bu sirketlerin kazanclari, ihtiyari tiketici (+%0.8) ve sanayi (+%0.7) sektorlerinde goriilen goreceli glice
katkida bulundu. NVIDIA ise Philadelphia Yari iletken Endeksi'nde (+%1,3) gériilen giice ve bilgi teknolojisi
sektoriindeki (+%0,8) goreceli giice biylk katkida bulundu. NVIDIA diin seans baslangicinda kisa bir stire 50
glnlik hareketli ortalamasinin (115,73) altinda islem gordiikten sonra destek buldu.

CEO Jensen Huang'in dnceden planlanmis bir hisse satisini 6ngorilen takvimden birkag ay 6nce tamamladigi
bildirildi. Yatirnmcilar muhtemelen 6nceden planlanmis satisinin artik hisse senedi Uzerinde bir yilk
olusturmayacagi distincesinden hoslanmis gibiler.

Finans sektorii (-%0,9) Gizerinde bir baski vardi. Banka hisselerindeki zayifligin etkisiyle zemin kaybetti. SPDR
S&P Bank ETF (KBE) ve SPDR S&P Regional Banking ETF (KRE) sirasiyla %1,3 ve %1,4 geriledi.

Hazine tahvillerinin getirileri de beklenenden daha zayif ¢cikan Eylil ayi Tiiketici Glven Raporunun ardindan
geriledi. ABD Hazine tahvillerinin getirileri daha kisa vadelerde disiis gosterirken, daha uzun vadeli getiriler
blyik 6lglide sabit kaldi. Bu durum, 2.59x teklif ve %67.6 dolayh kabul oraniyla gergeklesen saglam bir 2Y
ihalesinin ardindan geldi. 2Y getirisi 4,9bp disti ve su anda %3,52 seviyesinde bulunuyor. Hazine piyasasi
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69 milyar dolarlik 2 yillik tahvil islemini takip etti ve ylksek getiri, ihrag edildiginde %3,52 olan getiri ile
eslesti.

Ote yandan, Bélgesel Fed Baskani Michelle Bowman da gecen hafta alinan faiz indirim kararina iliskin
degerlendirmelerde bulundu. Fed'in, siiregelen enflasyon riskleri ve isgilici piyasasinda kayda deger bir
zayiflama olmamasi nedeniyle indirimlere "0lgili bir hizda" devam etmesi gerektigini soyledi. Piyasalar su
anda, 2024 sonu Gelecekteki Fed Fonlama Oranina gére bu yilin sonuna kadar 80bp'ye yakin indirim
fiyathyor.

e ABD IG ve HY CDS'leri sirasiyla 0,2bp ve 2,4bp sikilasti.

e Avrupa hisse senedi piyasalari da ylkselisle kapandi.

e Avrupa'nin CDS spreadlerine bakildiginda, iTraxx Main spreadleri ve Crossover spreadleri sirasiyla
0,1bp ve 1bp daha artti.

e Asya hisse senedi endeksleri bu sabah genel olarak ylkselisle agildi. Japonya hari¢ Asya IG CDS
spreadleri 1,1bp azaldu.

ABD Hazine Tahvil Verimleri

1 Manth Treasury Usim 4 66%
2 Month Treasury UsZm 4.75%
3 Maonth Treasury US3Mm 4 61%
& Month Treasury UsS6M 4.38%
12 Month Treasury US12m 391%
2 Year Treasury Uszy 3.52%
5 Year Treasury Us5Y 3.48%
T Year Treasury USTY 3.60%
10 Year Treasury us10v 374%
20 Year Treasury Us20Y 4.13%
30 Year Treasury Us30Y 4.09%

EKONOMIiK DATALARA BAKILDIGINDA:

Temmuz FHFA Konut Fiyat Endeksi (gercek %0,1; dnceki %0,0) Temmuz S&P Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (gercek
%5,9; konsensiis %6,0; dnceki %6,5).

Conference Board'un Tiketici Gliven Endeksi, Agustos ayinda yukari yonli revize edilen 105,6'dan (103,5'ten) Eyldl
ayinda 98,7'ye diistiu (konsensiis 102,9). Eylll ayindaki diisiis Agustos 2021'den bu yana goriilen en biyik diists oldu.

Rapordan cikarilabilecek en 6nemli sonug, tiiketicilerin mevcut isgiicli piyasasi durumuna iliskin goruslerinin
yumusamaya devam etmesi ve gelecekteki isgiicii piyasasi kosullari hakkinda daha kotiimser hale gelmesidir ki bu
da tiiketici harcamalari lizerinde baski yaratabilecek bir durum olabilir.
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SIRKET GELiISMELERI:

e KB Home (KBH) 0,025 sapma gdsterdi, ciro beklentisini asti, masraflar hari¢ konut brit kar marji yillik 80 baz
puan azaldi; 2024 konut gelir beklentisini ylkseltti, konut briit kar marji beklentisini daraltti. KBH %6,2 dist.

e Progress Software (PRGS) 0,12S kar acikladi, ciro beklentisini asti;; Kasim ayi kar beklentisi konsensiisiin
altinda, ciro beklentisi ise konsensistin Gzerinde. PRGS %6,0 yikseldi.

e Stitch Fix (SFIX) 0,09$ sapma gosterdi, beklentilere paralel ciro agikladi, diizeltilmis FAVOK beklentilerin st
sinirinda; Ekim ayi cirosu beklentilerin altinda; 2025 est. cirosu beklentilerin altinda. SFIX %16,8 distu.

e Worthington Enterprises (WOR) EPS ve satis gelirlerinde sapma. WOR %5,1 diistu.

e AAR Corp (AIR) 0,03 S deger kaybetti, satis gelirlerini ast

e AutoZone (AZO) 5,57 S iskaladi, cirosunu ayni seviyede bildirdi

e BioMarin Pharmaceutical (BMRN) uzun vadeli finansal beklentilerini ve goriiniminu teyit etti

e Build-A-Bear Workshop (BBW) 2024 rehberligi ile yatirrmci giincellemeleri sunuyor (LSD-MSD biyimesi, en
az 50 Unitelik yeni Gnite blylimesi)

e Jamf Holding (JAMF) yeni CFO atamasinin ardindan 3. ¢eyrek ve 2024 yil gelir tahminlerini yineledi

e Light & Wonder (LNW) Dragon Train davasina iliskin aciklama yapti; 2025 yili i¢in 1,4 milyar dolar konsolide
FAVOK hedefini yeniden teyit etti

e ThorIndustries (THO) 0,38 S ile beklentileri asti, satis gelirleri beklentileri asti; 2025 HBK beklentilerin altinda,
satis gelirleri beklentilerin altinda

HiSSE SENEDi HEDEF FiYAT VE REVIiZELER
Yikseltilenler:

e Banc of California (BANC) Wedbush'ta Notr'den Outperform'a yikseltildi; tgt 185'a yukseltildi

e BioNTech (BNTX) Morgan Stanley'de Equal-Weight'tan Overweight'e yikseltildi; tgt 1455'a yukseltildi
e CNH Industrial (CNH) Raymond James'te Mkt Perform'dan Outperform'a yiikseltildi; tgt 14 $

e Columbia Banking (COLB) Wedbush'ta N6tr'den Outperform'a yiikseltildi; tgt 31 $'a yukseltildi

e Comerica (CMA) Wedbush'ta Notr'den Outperform'a yikseltildi; tgt 75 $'a yikseltildi

e Salesforce (CRM) Piper Sandler'da Notr'den Overweight'e yikseltildi; tgt 325 $'a yikseltildi

Diisiiriilenler:

e Baidu (BIDU) HSBC Securities'de Al'dan Tut'a disiruldi; tgt 100 S

e BP (BP) Redburn Atlantic'te Al'dan Notr'e distraldi

e Costco (COST) Truist'te Al'dan Tut'a distralda; tgt 873 S

e Customers Bancorp (CUBI) Wedbush'ta Outperform'dan Notr'e diistirtildi; tgt 535'a disirildi

e DouYu (DOYU) HSBC Securities'de Hold'dan Reduce'a dusurildii

e Equity Residential (EQR) BofA Securities'de Buy'dan Neutral'a disiruldu; tgt 825'a yikseltildi

e Essex Property (ESS) BofA Securities'de Buy'dan Neutral'a dustrildi; tgt $321'a yikseltildi

e  First Citizens BancShares (FCNCA) Wedbush'ta Outperform'dan Nétr'e diistirildi; tgt $2150'a distrildi
e  First Horizon (FHN) Wedbush'ta Outperform'dan Notr'e dusurildi; tgt 17 $'a disarildi
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e Invitation Homes (INVH) BofA Securities'de Satin Al'dan Nétr'e dusuruldu; tgt 37 $'a dustraldu
e Kenvue (KVUE) RBC Capital Mkts'de Outperform'dan Sektdr Performansi'na dusurildi; tgt 24 S'a dusiruldu
e Leonardo DRS (DRS) BofA Securities'de Satin Al'dan Nétr'e disurildi; tgt 30 S'a yiikseltildi
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Pre-Market: CTAS
After-Hours: CNXC FUL JEF MU WS

ABD HiSSE SENEDI PiYASALARI SEKTOR GETIRILERi

25.09.2024

Name Symbol Today 1 Month YTD 1 Year 3 Years Day Range 52 Week Range
Technology XLK 0.68% -0.83% 15.38% 35.08% 41.82% 220.62 e 224 06 159.50 e~ 23314
Healthcare XLV -0.20% -0.68% 13.21% 18.63% 16.51% 153.36 ® 15439 122.59 ® 150.64
Consumer Staples XLP -0.24% 1.53% 15.35% 18.46% 17.71% 8269 —e 83.28 65.18 ® 8453
Utilities XLU -0.71% 6.51% 26.84% 26.92% 23.19% 7959 @ 80.77 54.77 ® 5040
Consumer Discr. XLY 0.88% 5.75% 1.11% 23.45% 7.85% 198.47 ® 20046 147.83 ® 19875
Communication Svcs XLC 0.47% 1.52% 22.25% 35.37% 8.62% 88.33 ® 8929 62.82 ® 3954
Basic Materials XLB 1.37% 1.88% 10.44% 20.54% 16.36% 9513 e~ 9592 7433 ® 9512
Financial Services XLF -0.84% 2.27% 20.85% 35.00% 19.52% 4490 ] 4530 31.36 ® 4588
Industrials Xu 0.72% 3.37% 17.24% 31.29% 32.79% 13370 & 13464 96.12 ® 13437
Energy XLE -0.25% -1.41% 6.30% -0.21% 76.41% 88.77 90.14 78.98 98.97
Real Estate XLRE 0.00% 3.44% 11.98% 29.77% -3.40% 44 47 o 4502 31.99 ® 4558

Sektor getirilerine baktigimizda; Utilities sektorli %26.84 ile getiri baglaminda lider konumda bulunuyor. 2.
Sirada ise, %22..25 ile iletisim Hizmetleri sektérii var. Yyilbasindan bu yana en kétii performans gésteren
sektor ise; %6.30 getiri ile Enerji sektoru.
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandidi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya
da bu bilgilere dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun Ugiinci kigilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh
kuruluglari, galisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir.
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