Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar Builteni (19.12.2025)

ABD Piyasalari: Tahvil piyasasi ABD'de diin gelen enflasyon verisi sonrasi ihmli bir
fiyatlamaya gitse de piyasa aclilisi dncesinde tahvil faizlerinde yeniden yukselis gérulmek-
te. 10 yillik tahvil faizi yeniden %4,15'lere yakin seyrediyor. NASDAQ vadeli endekste 6nceki
gunun kayiplari hafifletilse de 25.375 asilamiyor. BugUn agiklama yapan NY Fed Baskani
Williams, enflasyondaki dususe iliskin olarak bazi teknik faktoérlerin enflasyondaki dusu-
sUn ana sebep oldugunu belirtti. Bu nedenle simdilik %2,7'lik veriye temkinli yaklasiyoruz.
Teknoloji sektértinde veri merkezlerine yapilan yatirrm buyUklagt 60 milyar dolari asti.
2024 rakamlarina yakin bir seyir var su anda. CNBC, bulut hizmetlere iliskin yUksek enerji
alt yapilarinin saglanmasi adina sirketlerin borglanmaya gittigini éne sirmekte. Bunun
2026'da bilangolarda nakit akislari Gzerinde baski yaratacagini disinsek de EBITDA bu-
yUmeleri yatirimlarin finansmanini bir stre daha kaynak bakimindan dengeleyebilir. Yine
de yatirimlarin geri dénus hizi, yUksek yatirrm dizeyinin finansmanina iliskin soru isaret-
lerinin sUrecegini dusunuyoruz.

Avrupa Piyasalari: ECB'nin faiz karari ardindan dikkatler yatirimci ve sektérel gliven
endekslerinde olacak. Almanya'da agiklanan GfK verisinin beklentileri karsilamamis ol-
masi kisa vadede Avrupa’da ve basta Almanya’da blUylUme hikayesinin ertelenebilecegine
isaret ediyor. Veri akisi kisa vadede Euro aleyhine de isliyor. DAX ise yakin zirvelerinde
seyrederken kuresel risk istahindaki toparlanma ve ECB mesajlarina olumlu tepki veriyor.
DAX'ta 24.475 bolgesini direng olarak takip ediyoruz. Avrupa'nin bir gindemi de Rusya—
Ukrayna krizi. Putin'in Haziran ayina kadar baris gérismelerini sonuc¢landirma aciklama-
sina karsin Avrupa’nin 6ngérdddu takvimin daha erken oldugunu duastntyoruz. Bu da
takvimde gecikme yaratabilir ve beklenen Avrupa bUyUmesini ileriye taslyabilir.

Asya Piyasalari: Hafif yukselisle kapatan Asya borsalari ardindan Yen'de Dolar karsgisin-
da deger kaybi da hizlandi. USDJIPY paritesi 157 seviyesinin Uzerine gegti. Japonya 10 yillk
tahvil faizi ise %2'ye kadar yUkseldikten sonra denge arayisinda. Su asamada kuresel risk
istahini baskilayacak bir tahvil piyasasi gérmesek de kuresel fon akimlarini yavaslatabile-
cek bir streg atlatildi. Japonya’da tahvil piyasasini bir sire daha izlemede tutacagiz.

Emtia Piyasalari: Brent petrol 60 dolar Gzerini test ederken Rusya—Ukrayna konusun-
da gelinen nokta petrol fiyatlarinda yukari yénla riskleri destekliyor. Talep cephesinde
goérinim bu hafta daha iyimser. Arz kanadinda ise OPEC Uretiminin yaklasik %3'Unu
gergeklestiren Venezuela'daki gelismeler takibimizde olacak. Altinda gun ici hareketlilik
sakin kald. Faizlerin yeniden yUkselise ge¢mis olmasi altindaki yUkselisi kisa vadede sinir-
liyor. Yine de gUmusteki yukari egilimin hala kuvvetli olmasi ve devam eden arz agigi
degerli metalleri geri cekilmede destekleyebilir.
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