DUNYA ENDEKSLERI

Uluslararasl Piyasalar Bilteni (02.01.2026) —

Yilbagi
ABD Piyasalari: ABD piyasalarinda yilin ilk islem gunune risk istahi hakim. S&P 500 itibariyle

vadeli islemleri yaklasik %0,4, teknoloji agirhkli Nasdaq 100 vadeli islemleri ise %0,7
yukselerek hafif pozitif bir agilisa isaret ediyor; bu da 2025'teki guglu performansin
ardindan yapay zeka ve yari iletken temalarinin hala ana hikaye oldugunu gdésteri- Dow 48,985 .0.03 003 260 1426

Jones F

yor. Nasdaqg 100 endeksi gectigimiz yil %20 yukselirken, Nvidia gibi Al 6ncusy his-
selerde ciddi primler goruldy; ancak buyUk Wall Street kurumlari, 6zellikle teknolo-

ji ve Al tarafinda siskin degerlemelere ve édnumuzdeki 12-24 ayda %10'dan fazla s&:;soo 6,968 -016 016 158 17.39
olasi bir duzeltmeye dikkat ¢ekiyor. Diger yandan ABD tahvil faizleri de yukari yén- Nasdaq .o 099 099 . 150
1U; 10 yillik tahvil faizi %4,19'a, 30 yillik ise %4,88'e yUkselerek daha siki ya da en azin- F ' ’ ’ ’ ’
dan “uzun sure yuksek” faiz gorunumunun tamamen fiyatlardan ¢ikmadigini orta- Dax 24,340 023 0.00 on 2226
ya koyuyor. Sirket cephesinde Tesla'nin son geyrek arag teslimatlarinda yillik bazda

yaklasik %17'lik dusus beklenirken, Cinli BYD'nin 2025'te Tesla'yi gegerek dunyanin FTSEI00 987 019 000 154 20.77
en buyuk elektrikli arag Ureticisi haline gelmis olmasi rekabet baskisinin arttigini

yansitiyor. TUm bunlara ek olarak, riskli varliklarla birlikte Bitcoin ve Ether gibi krip- Nikkei 50527 044 044 054 26.65
to paralar da yUkselirken, altinin ayni anda deger kazanmasi, yatirimcilarin hem

bUyUme ve teknoloji hikdyesine oynamaya devam ettigini hem de belirsizliklere Shangai 3965 014 004 197 1830

karsi portfoylerinde gtvenli liman tutma istegini korudugunu gdésteriyor.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari, Asya ve ABD'deki teknoloji/Al odakli iyimser PARITE ve EMTIALAR

havadan ayrisarak yeni yila daha temkinli baslyor. Haberdeki verilere gére Euro
Stoxx 50 vadeli islemleri %0,4 dUsUste, bu da Avrupa borsalarinda gune hafif nega-
tif bir acilis beklentisine isaret ediyor. Yani kuresel dlgekte risk istahi yUksek olsa da,
Avrupa tarafinda yatirimcilar ozellikle degerlemeler, blyime gérinimu ve faiz
patikasina iliskin belirsizlik nedeniyle daha ihtiyath bir pozisyon aliyor. ABD tarafin-
da teknoloji hisseleri ve Al temasi ralliyi surdururken, Avrupa endeksleri su asama-

Parite ve
Emtia Yilbast

itibariyle

Haftalik Ayhk

da bu coskuyu tam olarak yansitmiyor; bu da boélgenin, 2026'ya daha zayif acilis ve Dolar/TL 4293 008 008 102 235
gorece dusUk momentumla girdigini gosteriyor.

Euro/TL 5058 -0.03 006 259 37.93
Asya Piyasalari: Asya piyasalari yeni yila belirgin bicimde pozitif ve teknoloji/Al
odakli bir baslangi¢ yapti. MSCI Asya Pasifik Endeksi %1,1 yukselerek 2012'den bu ED:::: 118 0.01 0.01 150 13.67
yana en iyi yilbasi acilisini gergeklestirdi; bu gugli performansin ana motoru yine
yari iletken ve yapay zeka hisseleri oldu. Bdlgesel teknoloji endeksi tarihi zirveye Sterlin/ 135 135 -0.03 192 776
cikarken, Samsung Electronics tiim zamanlarin en yiksek seviyesine ulasti. Cin ve Dolar
Hong Kong tarafinda da yapay zeka ve cip hikayesi 6ne c¢ikti: Baidu hisseleri, ¢ip Brent 60.84 0.66 071  -380 1855
biriminin halka arz basvurusu sonrasi %9,3 yukselirken, Al ¢ip tasarimcisi Shanghai ons
Biren Technology borsaya giris yaptigi gun fiyatini ikiye katladi. Hong Kong'un Altin 447154 132 S35 598 70.45

Hang Seng endeksi de bu iyimserlikten faydalanarak %2,5 yukseldi. Genel olarak
Asya’'da, 2025 boyunca piyasalari taslyan Al ve ¢ip temasli, 2026'nin ilk islem gdnun-
de de yatirimcilarin baslica alim gerekgesi olarak 6ne ¢ikiyor; 6zellikle TSMC ve FAIZLER
Samsung gibi “Al icin altyapi/pick-and-shovel” sirketleri, ABD'li bUyUk teknoloji

. . ) T T Degisim (%)
firmalarinin yuUksek yatirrm (capex) planlari sayesinde guglU kar gordnuarlugu ile

one gikariliyor.

Tahviller Yilbasi

Haftalik Ayhk itibariyle

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalari yilin ilk islem glinine genel olarak yukari yonlu
bir baslangi¢c yapti ve hem buyUme beklentilerini hem de guvenli liman talebini
ayni anda yansittl. Spot altin ylUzde 1,3 yUkselerek 4.373,88 dolar/ons seviyesine
cikarken, 2025'te 1979'dan bu yana en guglu yillik performanslarindan birini sergile-
mesinin ardindan 2026'ya da pozitif baslamis oldu; bu da jeopolitik riskler ve para TR10Y 2975 -0.60 000  -612 337
politikas! belirsizligine karsi gUvenli liman talebinin devam ettigini gosteriyor. GU-
mus ise yuzde 3,3'lUk artisla altindan daha guclu bir gunluk performans sergileye-
rek hem kiymetli metal hem de sanayi metali kimligiyle hem riskten kagis hem de usioy 412 -0.53 -065 241 -10.07
sanayi ve teknoloji talebi (6zellikle elektronik, glnes enerjisi ve veri merkezleri)
beklentilerini fiyathyor. Bakir tarafinda da yukselis gérulmesi, yapay zeka, veri mer-
kezi yatirimlari ve genel klresel bUylme temasina baglh olarak sanayi metallerine FR10Y 357 0.00 000 453 12.04
yonelik iyimserligi destekliyor. Enerji cephesinde ise WTI ham petrol fiyati ylzde

0,7 artisla 57,84 dolar/varil dUzeyine yUkselerek ne sert bir arz soku ne de keskin bir

TR2Y 37.51 -0.77 0.00 -2.50 -7.52

us 2y 3.48 0.00 -0.40 -0.60 -18.13

GER 10Y 287 0.00 0.00 619 20.94

talep zayifhidi sinyali veriyor; bu da kUresel bUyUme gérinimunin dengeli ancak DOLAR ENDEKSI
temkinli sekilde pozitif algilandigina isaret ediyor. _
Degisim (%)

Dolar
Endeksi Yilbagi

Haftalik itibariyle

DXY 98.04 0.02 -0.01 -1.42 -9.63



