DUNYA ENDEKSLERI

Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (22.08.2025)

ABD hisse senedi vadeli kontratlari, bu haftaki kayip serisini, yatirrm-

. . Yilbagi
cilarin Fed Bagkani Jerome Powell'in Jackson Hole'daki konusmasini itibariyle

beklemesiyle durdurdu. Piyasalar, yakin vadede faiz indirimi beklenti-
lerini azaltmis durumda.

Dow

45,000 0,00 -0,09 1,57 4,96
Jones

S&P 500 vadeli kontratlari sabahki kayiplarini silerek %0,3 yukseldi.

ABD'nin gosterge endeksi Ust Uste bes gun dusUs yasamistl. Avrupa S&P500 6427  -008  -068 083 8,28
hisseleri %0,2 artti ve tum zamanlarin zirvesine biraz daha yaklasti.
ABD Hazine tahvilleri, Persembe gunku geri ¢ekilmenin ardindan
sinirh yUkseldi; 10 yillik faiz 1 baz puan duserek %4,31 oldu. Dolar bu- Dax 24345  -032  -006 16 2228
yuk 6lglude yatay seyretti.

Nasdaq 23.429 -017 -1,58 0,27 10,38

FTSE100 9.243 0,58 114 1,20 13,09
Bu hafta teknoloji devlerinde gdrulen satis dalgasi, ABD borsalarinda-
ki rekor ralliyi sekteye udratti. Yatirimcilar Powell'in politika yonlen- Nikkei 42889 -3l s 443 750
dirmesini bekliyorf ng’in, “yapiskan” kalmaya devam eden thlasyon shangai 3766 104 188 540 1237
konusunda temkinli durusunu surdUrUp surdUrmeyecegini ya da
yumusayan isgucu piyasasini desteklemeye mi ydnelecegdini anlama-
ya galisiyor. PARITE ve EMTIALAR
Durumun ciddiyetini artiran unsurlar: Trump ydnetiminden gelen .
faiz indirimi baskisi ve Fed'in politika belirleyen komitesi iginde artan i ——
gorus ayriliklarl. Powell, EylUl ayindaki toplanti igin kapiyi agik biraka- Itibariyle
bilir ve kararin gelecek ay basinda aciklanacak istihdam ve enflasyon
verilerine bagli olacagini vurgulayabilir. Dolar/TL 4092 008 ox1  om 1567
Piyasa ﬂyatlam"aylarl son gun.le.rde.c.)ne.mI} olg.uqle.de.glg,tlzh Swap kont- EurofTL w778 034 on 303 3029
ratlari artik Eylul'de agresif bir indirim ihtimalini ciddi sekilde azaltmis
durumda. Su anda yaklasik %65 ihtimalle 25 baz puanlk indirim fiyat- EDL;:{ 17 015 033 220 12,63
laniyor ve yilin geri kalaninda toplamda iki kesintiden azi 6ngdrulu-
yor. Daha bir hafta énce piyasalar tam 25 baz puanlik indirimi kesin Sterlin/

o . .. . 1,35 1,35 -0,50 2,05 7,75

goéruyordu; hatta bazi yatirrmcilar 50 baz puanlik bir adim igin bile Dolar
pozisyon almisti.

Brent 66,05 0,69 042 <790  Ns57
Powell'iln konusmasi New York saatiyle sabah 10:00'da yapilacak. OnsAltin 334126 077 ol 1ss 2737

Panmure Liberum stratejisti Joachim Klement séyle dedi:

“Fed Eylul'de faiz indirmezse, piyasalar duser ¢clnkU piyasa Fed'den
bir hamle bekliyor. Ama fazla indirirse de bu kez Fed'in bagimsizligini
kaybettigi algisi dogar ve ¢ok daha yUksek enflasyon tetiklenebilir. Bu

adeta ‘Goldilocks’ hikayesi gibi ama iki ayi ve bir boga ile.” S | —

Jackson Hole Sonrasi Tarihsel Performans

ABD hisseleri, para politikasinda donum noktalarinin yasandigi do- 030
nemlerde Jackson Hole toplantilarinda buyuk dalgalanmalar goster- '
di. Daha sahin bir konusma, kisa vadeli tahvil getirilerini yukari gceke- TR10Y 31,33 o010 000  -0,92 8,86
bilir. Ayrica, opsiyon piyasasinda yapilan ve eylulde buyUk bir indirim
ile yil sonuna kadar toplamda 75 baz puanlik gevseme Uzerine kurulu

buUyuUk islemler Uzerinde de baski yaratabilir. Convera stratejisti Kevin us 1oy 431 0,05 021 28 579
Ford soyle yazdi:

Degisim (%)

Yilbasi
itibariyle
TR2Y 39,90 -0,15 -0,45

usay 377 0,21 0,00 -4,75 -11,41

GER 10Y 2,74 -0,65 -144 1,60 15,53

“Cekirdek enflasyon hala inatcl. isglicl piyasasi ise bir miktar yavasla- FR1OY 343 026 078 224 7,49
ma sinyali verse de acil miUdahale gerektirecek durumda degil. iste
bu kopukluk, Powell'in konusmasini yuksek riskli bir olay haline geti-

Degisim (%)
Dolar
Endeksi
Yilbasi
AVIK itibariyle
DXY 98,10 -0,27 0,26 -1,95 -9,57
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