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Bulten Ozeti
Endeks-

e ABD Piyasalari: ABD vadeli endeksleri, zayif bUyUme verileri ve fer Haftaiik | Ayik | f0bos

Trump yonetiminin tarifeleri sGrdUrme kararhlidiyla artan ticaret
belirsizlikleri nedeniyle haftanin son islem guninde dusus kay-

Dow

detti. Jones F 42.258 -0,02 1,40 3,65 -1,43
e Avrupa Piyasalari: Avrupa vadeli endeksleri, ABD'nin yeni tari s&n;soo so1s 008 174 593 029
feler planladigina dair haberlerle haftaya saticili baslad. Dis tica- ' yasdaq
. . oo . 21390  -0,09 198 881 0,77
rete duyarli sektorlerde baski artarken, ECB'nin temkinli durusu
. . ™ D 23933 -0,44 1,29 6,38 20,21
euro ve tahvil piyasalarinda etkili oldu. ax
e Asya Piyasalari: Asya piyasalari, ABD-Cin geriliminin tirmanma- ' frseioo 8716 -0 002 26 6,65
sI ve yeni tarife endiseleriyle duserken, 6zellikle Hong Kong tek-
s . B Nikkei 38077  -093 247 564 -4,56
noloji hisselerinde sert satislar 6ne gikti.
Shangai 3.356 -0,23 0,22 2,34 0,12

e Emtia: Emtia piyasalarinda ticaret gerilimleri ve zayif bUyUme

beklentileriyle petrol ve altin fiyatlari geriledi.
PARITE ve EMTIALAR

ABD PiYASALARI: ABD hisse senedi vadeli islemleri haftanin son

islem gununde dusUs egilimindeydi. Bu hareketin arkasinda hem T
ticaret politikalarina yonelik artan belirsizlikler hem de zayif gelen Emtia Haftalk | Aylik it‘i’;,'::;;:e
makroekonomik veriler yer aldi.

Endeks Goriinimii: Dolar/ 924 034 084 193 1090
.. . L Ei L 44 -0,17 71 2,4 21,42
e S&P 500 vadeli islemleri: %0,2 dusUs uro/T 20 o ' '
Euro/
. . . 113 -0,27 -0,23 0,07 9,46
¢ Nasdaq 100 vadeli islemleri: Yatay-sinirli negatif Dolar
.. . . . Sterlin/
¢ Dow Jones vadeli islemleri: Hafif ekside Dolar 135 135 044 103 7,61
Makroekonomik Gelismeler: Brent 6301  -040  -224 324  -1564
ABD ekonomisinin 1C25 bUyUme verileri asagi yonlu revize edildi.
Ozellikle: ::: 3‘232'5 076 194 013 25,51

o Ozel tuketim harcamalari zayif seyretti,
FAIZLER

e Dis ticaret verileri ise bUyUme Uzerindeki negatif katkisiyla

one ciktl.

Tahvill
anvilier Yilbasi

Haftalik | Aylk itibariyle

Bu veriler, i¢ talebin ivme kaybettigini ve dis ticaret kosullarinin kétu-
lestigini gdsteriyor. Bu tablo, yatirrmcilarin ABD ekonomisinde kalicl
bir soguma riski gérdugune isaret ediyor. Enflasyonun halen yUksek
seyrini korudugu bu ortamda, bUyUmenin zayiflamasi, stagflasyon TRIOY 3313 033 069 526 157
fiyatlamasini yeniden gundeme getirdi.

TR 2Y 43,75 -0,16 -3,01 -6,70 7,86

us 2y 3,95 0,15 -1,27 9,84 -7,03
Ticaret Politikalari ve Hukuki Suregler: Ticaret politikalari cephe- UstoY 443 007 201 652 326
sinde, Trump yonetimi kUresel tarifeleri sirdUrme kararhligini yinele-
di. Bu kapsamda, ABD Uluslararasli Ticaret Mahkemesi tarafindan GER10Y 251 000 -249 207 595
Trump ddneminde uygulamaya konan ¢ok sayida tarifenin yasa disi FRIOY 318 000 275 016 025

ilan edilmesine ragmen, federal temyiz mahkemesi gecici bir durdur-
ma karari vererek tarifelere yasal koruma sagladi.

> DOLAR ENDEKSi
ABD Destekler / Direngler

Son Pivot Direngc1 Direngc2 Destek1 Destek2 Degisim ‘%’
D3I 42323 | 42.060 42342 42634 41769 41.487 oar vibas:
Haftalik Ayhk
sPx500 | 5917 | 5894 5923 5953 5864 5.835 B R (e
NDX 21336 | 21310 21453 21586 21177 21.035 w04 o 54
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AVRUPA PiYASALARI: Avrupa hisse senedi vadeli islemleri, kUresel

ticaret savasinin yeniden gundeme gelmesiyle birlikte haftaya zayif Vilbagi
bir baslangic yapti. ABD'nin 1974 tarihli Ticaret Yasas’'ndaki daha 6n- N
ce hig¢ kullanilmamis bir hikme dayanarak kuresel ticaretin genis ke-
simine %15'e varan gecici tarifeler uygulamayi planladigina dair haber Dow

. . . . 42.258 -0,02 1,40 3,65 -1,43
akisl, kita genelinde risk algisini olumsuz etkiledi. Jones F
e . S&P500 F 5918 -0,08 1,74 593 -0,29
Endeks Gorunumu:
Nasdaq F 21.390 -0,09 1,98 8,81 0,77
e Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari: %0,2 dUsUs Dax 23933 044 129 638 2021
e Almanya DAX vadeli islemleri: Saticili FTSEI00 8716 o1 -002 26 6,65
e Fransa CAC 40 vadeli islemleri: Sinirli geri gcekilme Nikkei 38077 -093 247 564 -456
: . o . o are Shangai 3.356 -0,23 0,22 2,34 0,12
¢ Italya FTSE MIB vadeli islemleri: Yatay-negatif egilim
Bu gelismeler, dis ticarete yUksek derecede entegre olan Avrupa eko- PARiTEve EMTIALAR

nomileri icin &zellikle hassas bir ddoneme isaret ediyor. Almanya, Fran-

[ oegismen |
sa ve Italya gibi Ulkelerde otomotiv, makine, kimya ve sanayi ekip- .
manlari gibi ihracata bagimli sektérlerin, olasi ABD tarifeleri karsisin- = [ v | vibast
da siparis kaybi ve tedarik zinciri kesintileriyle karsilasma riski yuksek. e Moo
Ozellikle Almanya, hem Cin hem ABD ile yogun dis ticaret iligkileri

nedeniyle bu gelismelerden orantisiz bicimde etkilenebilir Ayrica, Dpolar/TL 3924 10,90
Wall Street Journal'in, ABD-Cin ticaret mUzakerelerinde ilerleme sag-
lanamadigini ve Trump ydnetiminin tarifeleri kalici hale getirmeyi EurofTlL 4453  -017 o7 24 2142
planladigini yazmasi da yatirimcilarin riskli varliklardan c¢ikmasina

neden oldu. Bu baglamda ¢ok uluslu Avrupa sirketleri Uzerinde baski g‘;::{ 13 027  -024 006 9,45
artarken, 6zellikle sanayi ve teknoloji hisselerinde satislarin yogunlas-

< el g Sterlin/
g1 goérulda. Dolar 135 135 045 1,02 7,60
ECB Cephesi ve Euro Bolgesi Riskleri: Avrupa Merkez Bankasi Brent 6301  -040 224 324  -I564
(ECB) tarafinda ise digsal belirsizliklerin artmasi, para politikasinda
daha temkinli bir durus ihtimalini glg¢lendiriyor. Enflasyon hala hede-  OnsAlun 329223 -077 195  0Ol2 2550

fin oldukga Uzerinde seyrederken, zayiflayan buUyUme dinamikleri
ECB'nin faiz artis patikasinda daha sinirli kalmasina neden olabilir. Bu
durum, euro Uzerinde asagi yonlu baskiyi artirirken, Avrupa tahvil pi-

FAiZLER

yasalarinda defansif pozisyonlanmalarin 6ne ¢ikmasina yol acti. Deg‘?"“ (%)
. . . Tahviller Kapanig vilbasi
Destek Direng Seviyeleri Aylik .t.bar.f;.e
Son Pivot Direnc1 Direng 2 D"; ne Deitek Desztek De;tek TR2Y 43775 786
TR10Y 33,13 0,33 -0,69 -5,26 1’51
EUR/USD| 11214 1,1203 11225 11236 11258 | 1,192 1170 | 1159
us 2y 395 0,15 -1,27 9,84 -7,03
XAU/USD| 3.220,27 |3.226,37| 324611 | 3.27196 3'231'7 3.200,53]3.180,79 3'1544’9 us 10y 4,43 0,07 -2,01 6,52 326

xac/usb| 32,451 | 22498 | 32,646 | 32,842 |32,990| 32,303 | 32,155 | 31,0950 CERMOY 25 000 249 207 595

GBP/UsD| 1,333 1,332 1334 1,335 1,337 1,331 1,329 1,328 FR10Y 318 0,00 275  -016 -0,25

ASYA PIYASALARI: Asya hisse senedi piyasalarinda haftanin son DOLARENDEKSi
islem gununde genel olarak negatif bir edilim 6ne ciktl. Bolge en-

Degisim (%)
dekslerini takip eden MSCI Asya Pasifik Endeksi, %0,5 oraninda gerile- =
yerek Kasim 2023'ten bu yana kaydedilen en guglU aylik performansi- a8 vilbas:
ni sinirlamis oldu. Avlik | tibariyle

99,44 01 -834
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ASYA PIYASALARI: KUresel ticaret gerilimlerinin yeniden tirma-
nisa gegmesi ve ABD-Cin iliskilerinde artan belirsizlikler, Asya piya-
salarinda risk istahini belirgin sekilde baskiladi.

Endeks Performanslari:

e MSCI Asya Pasifik Endeksi: %0,5 dusus
e Hong Kong Hang Seng Endeksi: %1,5 dlsUs
e Sanghay Bilesik Endeksi: %0,3 dlsUs

e Tokyo Topix: %0,5 yUkselis

Hong Kong - Teknoloji Hisselerinde Sert Satislar

Kuresel ticarete duyarlihdi yUksek olan Hong Kong borsasi, bdlge-
deki en sert kayiplari yasadi.

Alibaba Group Holding Ltd, Cinli tuketiciler Uzerindeki baski ve
ABD'nin potansiyel yeni tarifelerine yonelik beklentilerle %4,3 ora-
ninda deger kaybetti. Alibaba gibi sirketler, sadece sirket perfor-
mansi agisindan degil, ayni zamanda makroekonomik ve jeopolitik
gelismelerin yansiticisi (proxy varlk) olarak da goéruluyor. Bu ne-
denle ABD-Cin geriliminin artmasi halinde, teknoloji ve tuketim
hisselerinde volatilitenin daha da yukselmesi bekleniyor.

Cin'de yatirimcilar riskli varliklardan ¢ikis yaparak sabit getirili enst-
rGmanlara yoneldi.

Cin 10 yillik tahvil vadeli kontratlar, yatirimcilarin gavenli liman
tercihiyle birlikte bir ayin en guglu yUkselisini kaydetti.

Bu hareket, hem muzakerelerin tikanmasi hem de Trump'in %15'e
kadar ¢ikabilecek yeni tarifeler planladigina dair haber akisi sonrasi
riskten kagisin hizlandigini gosteriyor.

Onumuzdeki Dénemde izlenecek Gelismeler:
e  Trump-Xi gérusmesinin zamanlamasi

e Cin sanayi Uretimi ve dis ticaret verileri

e Japonya'da Ucret artislari ve TUFE verileri

e BoJ'un Temmmuz toplantisina yonelik beklentiler

EMTIALAR: Ticaret gerilimleri ve global blylime gérinimine
dair endiseler emtia cephesinde de etkili oldu.

e  WTI ham petrol %0,5 duserek 60,66 $/varile geriledi.

e Spot altin, glvenli liman talebindeki zayiflamayla %0,7
dususle 3.294,72 $/ons seviyesine indi.
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