Uluslararasi Piyasalar Bulteni (3.11.2025)

ABD Piyasalari: Kasim ayina kuresel piyasalarda pozitif bir baslangi¢ yapildi. Yedi
aydir sUregelen hisse senedi rallisi, teknoloji sirketlerinin guglu bilango agiklamala-
ri, ABD-Cin ticaret gerginliginin azalmasi ve yapay zeka yatirimlarina yonelik artan
iyimserlik sayesinde genislemeye devam ediyor. Bu kapsamda ABD piyasalari haf-
taya guglu bir gérinUdmle basladi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,2 artarak Nisan
ayindaki dip seviyesinden itibaren yaklasik %40'lik bir yUkselis kaydetti. Nasdag 100
endeksi ise %0,3 prim yaptl; Apple ve Amazon gibi teknoloji devlerinin beklentileri
asan bilancolari ile yapay zeka sektérindeki ivme, ralliyi destekleyen ana unsurlar
oldu. BUyuk sermayeli teknoloji hisselerine yénelimin risk olusturmasina karsin
yatirnmcli duyarlihdi genel olarak olumlu seyrediyor. Tahvil tarafinda, ABD 10 yillik
getirileri yatay seyrederken, piyasa katilimcilari Fed Uyelerinin agiklamalarini para
politikasi sinyalleri agisindan yakindan izliyor. Dijital varliklarda ise satis yonlu egi-
lim on planda; Bitcoin %1,9 gerileyerek 107.925 dolar seviyesine, Ethereum ise %2,8
dUsusle 3.752 dolar seviyesine indi.

Avrupa Piyasalari: Avrupa piyasalari haftaya temkinli ancak iyimser bir baslangic
yaptl. Euro Stoxx 50 vadeli kontratlari %0,2 artisla kUresel dlgekteki toparlanma
egilimini yansitirken, ABD ve Asya borsalarindaki pozitif seyir kitanin yatirrm at-
mosferine destek sagladi. Ozellikle teknoloji sektdérindeki kuresel ralli, Avrupa en-
dekslerine de yukari yonli momentum kazandirdi. Ancak bdlge genelinde ekono-
mik verilerin zayif seyretmesi ve enflasyonist baskilarin devam etmesi, yatirrmcila-
rin dikkatini merkez bankasi politikalarina gevirdi. Euro, ABD dolari karsisinda
11534 seviyesinde yatay seyrederek kisa vadede ydnsuz bir gorianim sergiliyor; bu
durum, piyasalarin buyuk dlcide bu hafta gergeklestirilecek merkez bankasi top-
lantilarini beklemeye gectigini gésteriyor. Ozellikle ingiltere Merkez Bankasi'nin
(BOE) persembe gunu yapacad toplantida faizleri sabit tutmasi bekleniyor; buna
karsin Baskan Andrew Bailey'nin verecegdi ileriye donuk politika sinyalleri, sterlin
Uzerinde belirleyici olabilir. Euro Bolgesi'nde tahvil piyasalarinda ise géorinum kari-
sik; merkez Ulkelerdeki getiriler hafif gerilerken ¢evre Ulkelerde sinirh artislar gozle-
niyor. Faizlerin yUksek kalmaya devam etmesi, borglanma maliyetlerini baski altin-
da tutarken, yatirimcilarin risk istahini sinirlhyor. Genel olarak Avrupa piyasalari,
kUresel iyimserligin destegiyle yukselme egilimini sUrdurse de, ekonomik yavasla-
ma sinyalleri ve politika belirsizlikleri nedeniyle yUkselislerin temkinli bir tonda
ilerledigi bir haftaya girmis durumda.

Asya Piyasalari: Asya-Pasifik piyasalari haftaya karisik bir gérinimle basladi, an-
cak genel egilim pozitif tarafta kaldi. Bolge genelinde yatirimcilar klresel hisse
senedi rallisinin devam etmesini ve ABD-Cin ticaret iliskilerinde yasanan yumusa-
may! olumlu karsiladi. GUney Kore borsasi, guclu teknoloji hisseleri ve ihracat veri-
lerindeki toparlanmanin etkisiyle tim zamanlarin zirvesine ulasarak Asya piyasala-
rinin lideri konumuna geldi. Hong Kong Hang Seng endeksi de %0,8 artis gdsterdi;
ancak Cin ana kara endeksleri, gayrimenkul sektdérindeki sUregelen borglanma
sorunlari ve temerrit endiseleri nedeniyle yatay seyretti. Ozellikle Cin'in buyuk
gelistiricileri Gzerindeki finansal baski, piyasa istikrarini sinirliyor. Japonya piyasalari
ulusal tatil nedeniyle kapali kalirken, bu durum bdélgesel islem hacimlerinin nispe-
ten dusuk olmasina yol acti. Avustralya'da ise S&P/ASX 200 endeksi yatay bir seyir
izledi; yatirirmcilar yarin agiklanacak olan Avustralya Merkez Bankasi’'nin (RBA) faiz
kararini bekliyor. Tahvil piyasalarinda, Japonya 10 yillik devlet tahvili getirisi %1,655
seviyesinde sabit kalarak tarihsel olarak yUksek bir aralikta islem gérmeye devam
etti. Genel olarak Asya-Pasifik bolgesi, kuresel piyasa iyimserliginden destek alsa
da, Cin'in ekonomik gérunumune iliskin belirsizlikler ve merkez bankalarinin para
politikalarina dair temkinli durus yatirimcilari dikkatli olmaya sevk ediyor.

Emtia Piyasalari: Emtia piyasalari haftaya karisik bir seyirle basladi. Petrol fiyatlari,
OPEC+'In Uretim artislarini durdurma karari ve ABD'nin Rusya'ya yonelik yeni yap-
tirimlarinin yarattigi arz endiseleriyle yUkselerek WTI bazinda %0,4 artisla 61,17 do-
lar seviyesine ¢iktl. Buna karsin degerli metaller cephesinde yon asadiydi; altin,
Cin'in uzun suredir uyguladigi vergi tesvikini kaldirmasinin ardindan %0,1 duserek
3.998 dolar/ons seviyesine geriledi. Bu gelisme, dinyanin en bayUk altin tuketicile-
rinden biri olan Cin'de talebi zayiflatabilecedi icin kuresel fiyatlari da baskiliyor.
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