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ABD Piyasaları:  
ABD hisse senedi vadeli kontratları, yatırımcıların Nvidia Corp.’un bu-
gün seans kapanışı sonrası açıklayacağı bilançoya odaklanmasıyla 
birlikte haftanın ikinci işlem gününe hafif pozitif bir seyirle başladı. 
Yapay zekâ temalı teknoloji hisselerine yönelik beklentilerin yeniden 
güç kazanması, özellikle Nasdaq endeksinde sınırlı yukarı yönlü hare-
ketleri destekliyor. S&P 500 vadeli işlemleri TSİ 07:00 itibarıyla %0,1 
artış kaydederken, teknoloji ağırlıklı Nasdaq 100 vadeli kontratları %
0,2 primli işlem görüyor. Dow Jones vadeli kontratlarında ise anlamlı 
bir yön oluşmadı. Nvidia hisseleri, bilanço öncesi açılış öncesi işlemler-
de %0,6 oranında yükselişle dikkat çekiyor. Yatırımcılar, yalnızca şirke-
tin çeyreklik kârlılığına değil, aynı zamanda yönetimin yapay zekâ 
yatırımlarına ilişkin orta vadeli beklentilerine ve ABD-Çin arasındaki 
ticaret gerilimlerinin potansiyel etkilerine odaklanmış durumda. Nvi-
dia'nın bilançosu, yalnızca teknoloji sektörü değil, genel piyasa yöneli-
mi açısından da belirleyici bir gösterge olarak takip ediliyor. St Ja-
mes’s Place CIO’su Justin Onuekwusi’ye göre, "Makro yatırımcıların 
dahi Nvidia bilançosunu bir piyasa olayı olarak takip ediyor olması, 
şirketin ulaştığı ölçeği ve etkisini açıkça ortaya koyuyor." Barclays stra-
tejistleri, özellikle kurumsal yatırımcıların Mayıs ayındaki yükselişe 
sınırlı katılım gösterdiğini ve bu nedenle hâlen pozisyonlarının genel 
olarak düşük kaldığını vurgularken, herhangi bir volatilite şoku yaşan-
madığı sürece algoritmik ve sistematik stratejiler yoluyla "tepki alım-
larının" devam edebileceğine dikkat çekiyor.Tahvil piyasasında ise yön 
yeniden yukarı döndü. Üç işlem gününe yayılan ralli sonrası ABD Ha-
zine tahvilleri satıcılı bir seyre geçti. 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan ar-
tarak %4,47 seviyesine yükselirken, 30 yıllık tahvil getirisi 3 bp artışla %
4,98’e çıktı. Bu hareket, hem arz-talep dengesizliklerine hem de 
Trump yönetiminin önerdiği yeni mali teşvik paketlerinin kamu borç-
lanma ihtiyacını artırabileceği beklentisine bağlanıyor. Tokyo merkezli 
SMBC Nikko Securities kıdemli faiz stratejisti Miki Den, bu konudaki 
temkinli duruşu şu şekilde özetliyor: “Tahvil piyasasında arz baskıları 
ve mali genişleme beklentileri tam olarak fiyatlanmadan, doğrudan 
uzun vadeli alımlara veya flattener pozisyonlarına yönelmek için uy-
gun zaman değil.” Genel olarak bakıldığında, gelişmelerin seyri Nvidia 
bilançosuna bağlı olarak önemli kırılma potansiyeli taşıyor. Hem ya-
pay zekâ teması hem de hisse piyasalarındaki kısa vadeli momentum 
açısından şirketin açıklayacağı veriler, yatırımcı duyarlılığına yön vere-
bilir. 

DÜNYA ENDEKSLERİ 

Endeksler Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dow 
Jones 42.051 -0,21 1,94 3,40 -1,16 

S&P500 5.893 0,10 4,11 5,81 0,19 

Nasdaq 19.147 0,72 6,79 9,75 -0,85 

Dax 23.463 -0,27 -0,16 4,29 17,85 

FTSE100 8.562 -0,27 0,08 0,79 4,75 

Nikkei 37.756 -0,98 0,67 4,74 -5,36 

Shangai 3.381 -0,68 1,16 3,10 0,87 

           

PARİTE ve EMTİALAR 

Parite ve 
Emtia 

Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

Dolar/TL 38,72 -0,12 -0,09 0,61 9,45 

Euro/TL 43,59 0,60 -0,03 -0,02 18,85 

Euro/
Dolar 1,12 0,30 -0,39 -1,09 8,19 

Sterlin/
Dolar 1,33 1,33 -0,16 -0,35 6,14 

Brent 63,43 -3,16 -0,51 3,92 -15,08 

Ons Altın 3.162,50 -0,47 -3,90 -3,83 20,55 

      

FAİZLER 

Tahviller Kapanış 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

TR 2Y 46,72 -0,36 -0,53 -0,36 15,19 

TR 10Y 34,53 0,26 -0,58 -1,26 19,98 

US 2Y 4,04 -0,35 3,64 12,34 -4,92 

US 10Y 4,52 -0,40 2,98 8,76 -1,22 

GER 10Y 2,68 -0,59 4,97 9,15 13,30 

FR 10Y 3,36 -0,44 2,91 5,55 5,45 

      

DOLAR ENDEKSİ 

 Dolar 
Endeksi Son 

Değişim (%) 

Günlük Haftalık Aylık 
Yılbaşı 

İtibariyle 

DXY 100,72 -0,30 0,38 1,08 -7,16 

 ABD Destekler / Dirençler 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Destek 1 Destek 2 

DJI 42.051 42.116 42.279 42.418 41.977 41.814 

SPX500 5.893 5.888 5.905 5.923 5.870 5.854 

NDX 21.319 21.245 21.290 21.381 21.153 21.108 

 
Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 Destek 
3 

EUR/USD 1,1217 1,1203 1,1236 1,1254 1,1287 1,1184 1,1151 1,1133 

XAU/USD 3.148,45 3.154,05 3.187,01 3.225,57 3.258,53 3.115,49 3.082,53 
3.043,9

7 

XAG/USD 31,901 31,976 32,223 32,545 32,792 31,653 31,406 31,084 

GBP/USD 1,330 1,329 1,331 1,333 1,335 1,327 1,324 1,323 
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Avrupa Piyasaları: Avrupa hisse senedi piyasaları, yeni haftanın 
ikinci işlem gününe zayıf bir görünümle başlarken, Stoxx Europe 600 
endeksi sabah saatlerinde %0,3 oranında geriledi. Yatırımcıların küre-
sel tahvil piyasalarında yeniden belirginleşen arz-tabanlı stres faktör-
lerine odaklanması, risk iştahı üzerinde baskı yarattı.Özellikle Japon-
ya’nın gerçekleştirdiği 40 yıllık devlet tahvili ihalesine gelen zayıf ta-
lep, sadece Asya tahvil piyasalarında değil, global faiz eğrisinde yukarı 
yönlü bir baskıya neden olarak Avrupa tarafını da etkiledi. Bu durum, 
yatırımcıların uzun vadeli borçlanma kağıtlarına yönelik temkinli yak-
laşımını yeniden gündeme taşıdı. Almanya 10 yıllık tahvil faizi 2 baz 
puan artışla %2,55 seviyesine yükselirken; Fransa, Hollanda ve İtalya 
tahvil getirilerinde de benzer yönlü, sınırlı artışlar izlendi. Tahvil getiri-
lerindeki bu yukarı hareket, hem kamu borçlanma programlarının 
hacmine yönelik endişeleri hem de büyüme enflasyon dengesinin 
belirsizliğini yansıtıyor. Kurumsal cephede ise işlem hacimleri görece 
düşük kalmaya devam ederken, yatırımcılar bu hafta açıklanacak 
olan öncü enflasyon verileri ve ECB üyelerinden gelecek olası yönlen-
dirmeleri yakından takip ediyor. Özellikle Avrupa Merkez Bankası’nın 
haziran ayında faiz indirimi döngüsüne başlayabileceği yönündeki 
fiyatlamalar, piyasaların temel yön belirleyicisi konumunda. Bu görü-
nüm altında, sektörler bazında en zayıf performans finansal hizmetler 
ve sanayi hisselerinde gözlemlenirken, temel tüketim ürünleri ve sağ-
lık sektörü hisseleri göreceli olarak defansif eğilim sergileyerek en-
deksteki düşüşü sınırlamaya çalıştı. Avrupa piyasalarında son dönem-
deki yükselişin ardından oluşan teknik doygunluk ve küresel faiz cep-
hesindeki yeniden fiyatlama süreci, kısa vadeli görünüm açısından 
daha temkinli bir duruşa geçildiğini gösteriyor. 
 
 
Asya Piyasaları: Asya hisse senedi piyasalarında yön arayışı sürer-
ken, Japonya’nın gerçekleştirdiği uzun vadeli tahvil ihalesine gelen 
zayıf talep, küresel tahvil piyasalarında yeni bir baskı unsuru yarattı. 
Japonya Maliye Bakanlığı’nın gerçekleştirdiği 30 yıllık devlet tahvili 
ihalesinde talebin düşük kalması, ülkenin uzun vadeli borçlanma ka-
ğıtlarına olan yatırımcı iştahının zayıf seyrettiğini ortaya koydu. Bu 
gelişme, Japon 30 yıllık tahvil faizinin 10 baz puan birden yükselerek 
piyasalarda dikkat çekici bir hareket oluşturmasına neden oldu. Tahvil 
getirilerindeki bu sıçrama, sadece yerel piyasalarla sınırlı kalmayıp, 
küresel borçlanma maliyetleri açısından da yukarı yönlü fiyatlama 
baskısının güçlendiği bir döneme işaret ediyor. Yatırımcılar bu ortam-
da, Japonya Merkez Bankası’nın (BOJ) para politikası yol haritasına 
dair yeni sinyaller ararken, bölgesel piyasalarda işlem hacimleri göre-
ce düşük seyretti. Özellikle Çin ve Güney Kore piyasalarında yönsüz 
bir görünüm hâkim olurken, Japon Nikkei endeksinde tahvil piyasa-
sındaki dalgalanmaya bağlı olarak kısa vadeli realizasyonlar dikkat 
çekti. Asya genelinde, risk iştahı tahvil piyasasındaki gelişmelere ve 
ABD-Çin hattındaki ticaret tansiyonuna bağlı olarak kırılgan seyrini 
sürdürüyor. Yatırımcılar aynı zamanda haftanın ilerleyen günlerinde 
açıklanacak olan bölgesel enflasyon ve PMI verilerine odaklanmış du-
rumda. 
 

 Destek Direnç Seviyeleri 

  Son Pivot Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3 Destek 1 Destek 2 Destek 3 

USDX 100,691 100,809 100,927 101,164 101,282 100,572 100,454 100,217 

BRENT 63,43 64,60 65,92 66,33 66,86 64,18 62,86 62,23 
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TR 10Y 34,53 0,26 -0,58 -1,26 19,98 
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Emtialar: Emtia piyasalarında haftanın ikinci işlem gününde den-
geli ancak yönlü bir fiyatlama izlendi. Enerji cephesinde ham petrol 
fiyatları, küresel arz-talep dengesine yönelik belirsizliklere rağmen 
toparlanma eğilimini sürdürürken, değerli metaller tarafında altın fi-
yatları, jeopolitik ve ekonomik risk algısının etkisiyle güçlü görünümü-
nü korudu. West Texas Intermediate (WTI) tipi ham petrol, Asya sean-
sında %1,1 artışla 61,55 $/varil seviyesine yükselerek, geçtiğimiz haftaki 
kayıpların bir kısmını geri aldı. Bu yükselişte, Orta Doğu’daki arz riskle-
rinin yeniden gündeme gelmesi, ABD stok verileri öncesindeki pozis-
yon ayarlamaları ve Çin’den gelen sınırlı toparlanma sinyalleri etkili 
oldu. Petrol fiyatları son haftalarda dar bir bantta hareket etse de, yatı-
rımcılar OPEC+ üretim stratejileri, ABD kaya petrolü arzındaki deği-
şimler ve küresel ekonomik aktiviteye dair öncü göstergeleri yakından 
izlemeyi sürdürüyor. Ayrıca, navlun fiyatlarında son günlerde gözlenen 
yukarı yönlü ivme, enerji maliyetleri üzerinde dolaylı bir baskı unsuru 
oluşturuyor. Diğer tarafta, spot altın fiyatı, %0,4 oranında değer kaza-
narak 3.312,65 $/ons seviyesine yükseldi. Altın, son dönemde ABD dola-
rındaki zayıflama ve uzun vadeli tahvil getirilerindeki yükselişe karşın 
güçlü duruşunu sürdürerek güvenli liman talebinden beslenmeye 
devam ediyor. Piyasalarda hâkim olan belirsizlik ortamı, yatırımcıları 
defansif varlıklara yöneltirken, artan kamu borçlanma gereksinimi, 
kredi notu riskleri ve ABD-Çin hattındaki ticaret gerilimleri, değerli 
metallerin kısa vadeli destekleyici faktörleri arasında öne çıkıyor. Ana-
listler, altın fiyatlarındaki dirençli seyrin devam etmesi için jeopolitik 
tansiyonun ve makro belirsizliklerin gündemde kalmasının önemli 
olduğunu vurguluyor. 
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