Acilis Oncesi Kiresel Piyasalar (28.05.25)
ABD Destekler / Direngler

Son Pivot Direng1 Direng2 Destek1 Destek2
D3I 42.051 42116 42.279 42.418 41.977 41.814
SPX500 5.893 5.888 5.905 5923 5.870 5.854
NDX 21.319 21.245 21.290 21.381 21153 21108

ABD Piyasalari:

ABD hisse senedi vadeli kontratlari, yatirimcilarin Nvidia Corp.'un bu-
gun seans kapanisl sonrasi acgiklayacagl bilangoya odaklanmasiyla
birlikte haftanin ikinci islem gunune hafif pozitif bir seyirle baslad.
Yapay zeka temali teknoloji hisselerine yonelik beklentilerin yeniden
gug kazanmasi, 6zellikle Nasdaq endeksinde sinirli yukari yonlU hare-
ketleri destekliyor. S&P 500 vadeli islemleri TSI 07:00 itibariyla %0,
artis kaydederken, teknoloji agirlikli Nasdag 100 vadeli kontratlari %
0,2 primli islem goéruyor. Dow Jones vadeli kontratlarinda ise anlaml
bir yén olusmadi. Nvidia hisseleri, bilango 6ncesi agilis 6ncesi islemler-
de %0,6 oraninda yukselisle dikkat ¢ekiyor. Yatirimcilar, yalnizca sirke-
tin geyreklik karhligina degil, ayni zamanda ydnetimin yapay zeka
yatirimlarina iliskin orta vadeli beklentilerine ve ABD-Cin arasindaki
ticaret gerilimlerinin potansiyel etkilerine odaklanmis durumda. Nvi-
dia'nin bilangosu, yalnizca teknoloji sektoru degdil, genel piyasa yoneli-
mi agisindan da belirleyici bir gdsterge olarak takip ediliyor. St Ja-
mes's Place ClO'su Justin Onuekwusi'ye gore, "Makro yatirimcilarin
dahi Nvidia bilangcosunu bir piyasa olayi olarak takip ediyor olmasi,
sirketin ulastigi dlgcedi ve etkisini acikga ortaya koyuyor." Barclays stra-
tejistleri, 6zellikle kurumsal yatirimcilarin Mayis ayindaki yukselise
sinirli katilim gosterdigini ve bu nedenle halen pozisyonlarinin genel
olarak dusuk kaldigini vurgularken, herhangi bir volatilite soku yasan-
madigi sUrece algoritmik ve sistematik stratejiler yoluyla "tepki alim-
larinin" devam edebilecegine dikkat ¢ekiyor.Tahvil piyasasinda ise yon
yeniden yukari déndu. Uc islem glintine yayilan ralli sonrasi ABD Ha-
zine tahvilleri saticili bir seyre gecti. 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan ar-
tarak %4,47 seviyesine yUkselirken, 30 yillik tahvil getirisi 3 bp artisla %
498'e ¢iktl. Bu hareket, hem arz-talep dengesizliklerine hem de
Trump yonetiminin dnerdigi yeni mali tesvik paketlerinin kamu borg-
lanma ihtiyacini artirabilecegi beklentisine baglaniyor. Tokyo merkezli
SMBC Nikko Securities kidemli faiz stratejisti Miki Den, bu konudaki
temkinli durusu su sekilde dzetliyor: “Tahvil piyasasinda arz baskilari
ve mali genisleme beklentileri tam olarak fiyatlanmadan, dogrudan
uzun vadeli alimlara veya flattener pozisyonlarina yonelmek icin uy-
gun zaman degil.” Genel olarak bakildiginda, gelismelerin seyri Nvidia
bilancosuna baglh olarak énemli kirilma potansiyeli tasiyor. Hem ya-
pay zeka temasl hem de hisse piyasalarindaki kisa vadeli momentum
acisindan sirketin aciklayacadi veriler, yatirimci duyarliligina yon vere-
bilir.
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Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (28.05.25)

Avrupa Piyasalari: Avrupa hisse senedi piyasalari, yeni haftanin
ikinci islemn gunuUne zayif bir gérinUdmle baslarken, Stoxx Europe 600
endeksi sabah saatlerinde %0,3 oraninda geriledi. Yatirimcilarin kure-
sel tahvil piyasalarinda yeniden belirginlesen arz-tabanl stres faktor-
lerine odaklanmasi, risk istahi Uzerinde baski yaratti.Ozellikle Japon-
ya'nin gergeklestirdigi 40 yillik devlet tahvili ihalesine gelen zayif ta-
lep, sadece Asya tahvil piyasalarinda degil, global faiz egrisinde yukari
yonlU bir baskiya neden olarak Avrupa tarafini da etkiledi. Bu durum,
yatirimcilarin uzun vadeli bor¢clanma kagditlarina yonelik temkinli yak-
lasimini yeniden gundeme tasidi. Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz
puan artisla %2,55 seviyesine yukselirken; Fransa, Hollanda ve italya
tahvil getirilerinde de benzer yonlu, sinirl artislar izlendi. Tahvil getiri-
lerindeki bu yukari hareket, hem kamu borglanma programlarinin
hacmine yonelik endiseleri hem de bUyume enflasyon dengesinin
belirsizligini yansitiyor. Kurumsal cephede ise islem hacimleri gbrece
dUsuk kalmaya devam ederken, yatirrmcilar bu hafta agiklanacak
olan 6ncu enflasyon verileri ve ECB Uyelerinden gelecek olasi yonlen-
dirmeleri yakindan takip ediyor. Ozellikle Avrupa Merkez Bankasi'nin
haziran ayinda faiz indirimi dénguUsuine baslayabilecedi yonundeki
fiyatlamalar, piyasalarin temel yén belirleyicisi konumunda. Bu goru-
nUm altinda, sektérler bazinda en zayif performans finansal hizmetler
ve sanayi hisselerinde gozlemlenirken, temel tuketim urUnleri ve sag-
Ik sektdrl hisseleri goreceli olarak defansif egilim sergileyerek en-
deksteki dUsusu sinirlamaya calisti. Avrupa piyasalarinda son dénem-
deki yUkselisin ardindan olusan teknik doygunluk ve kuresel faiz cep-
hesindeki yeniden fiyatlama sureci, kisa vadeli goérunum agisindan
daha temkinli bir durusa gecildigini gosteriyor.

Asya Piyasalari: Asya hisse senedi piyasalarinda yén arayisi strer-
ken, Japonya'nin gercgeklestirdigi uzun vadeli tahvil ihalesine gelen
zayIf talep, kuresel tahvil piyasalarinda yeni bir baski unsuru yaratti.
Japonya Maliye Bakanhgi'nin gergeklestirdigi 30 yillik devlet tahvili
ihalesinde talebin dusuk kalmasi, Ulkenin uzun vadeli bor¢clanma ka-
gitlarina olan yatirimci istahinin zayif seyrettigini ortaya koydu. Bu
gelisme, Japon 30 yillik tahvil faizinin 10 baz puan birden yuUkselerek
piyasalarda dikkat gekici bir hareket olusturmasina neden oldu. Tahvil
getirilerindeki bu sicrama, sadece yerel piyasalarla sinirli kalmayip,
kuUresel borclanma maliyetleri agisindan da yukari yonlU fiyatlama
baskisinin guglendigi bir doneme isaret ediyor. Yatirimcilar bu ortam-
da, Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) para politikasi yol haritasina
dair yeni sinyaller ararken, bdlgesel piyasalarda islem hacimleri gore-
ce dusuk seyretti. Ozellikle Cin ve GUney Kore piyasalarinda yénsiz
bir gérundm hakim olurken, Japon Nikkei endeksinde tahvil piyasa-
sindaki dalgalanmaya bagli olarak kisa vadeli realizasyonlar dikkat
cekti. Asya genelinde, risk istahi tahvil piyasasindaki gelismelere ve
ABD-Cin hattindaki ticaret tansiyonuna bagli olarak kirllgan seyrini
surduruyor. Yatirrmcilar ayni zamanda haftanin ilerleyen gunlerinde
aciklanacak olan bdlgesel enflasyon ve PMI verilerine odaklanmis du-
rumda.
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Acilis Oncesi Kiiresel Piyasalar (28.05.25)

Emtialar: Emtia piyasalarinda haftanin ikinci islem ginunde den-
geli ancak yonlu bir fiyatlama izlendi. Enerji cephesinde ham petrol
fiyatlari, kUresel arz-talep dengesine yodnelik belirsizliklere ragmen
toparlanma egilimini strdururken, degerli metaller tarafinda altin fi-
yatlari, jeopolitik ve ekonomik risk algisinin etkisiyle guc¢ld gorundmu-
NnU korudu. West Texas Intermediate (WTI) tipi ham petrol, Asya sean-
sinda %1,1 artisla 61,55 $/varil seviyesine ylkselerek, gectigimiz haftaki
kayiplarin bir kismini geri aldi. Bu yUkseliste, Orta Dogu'daki arz riskle-
rinin yeniden gundeme gelmesi, ABD stok verileri 6ncesindeki pozis-
yon ayarlamalari ve Cin'den gelen sinirli toparlanma sinyalleri etkili
oldu. Petrol fiyatlari son haftalarda dar bir bantta hareket etse de, yati-
rimcilar OPEC+ Uretim stratejileri, ABD kaya petrolU arzindaki degi-
simler ve kuresel ekonomik aktiviteye dair 6ncl gostergeleri yakindan
izlemeyi surduruyor. Ayrica, navlun fiyatlarinda son gunlerde gézlenen
yukari yonll ivme, enerji maliyetleri Uzerinde dolayli bir baski unsuru
olusturuyor. Diger tarafta, spot altin fiyati, %0,4 oraninda deger kaza-
narak 3.312,65 $/ons seviyesine yUkseldi. Altin, son dénemde ABD dola-
rindaki zayiflama ve uzun vadeli tahvil getirilerindeki yUkselise karsin
guclU durusunu surdurerek guvenli liman talebinden beslenmeye
devam ediyor. Piyasalarda hakim olan belirsizlik ortami, yatirrmcilari
defansif varliklara yoneltirken, artan kamu borclanma gereksinimi,
kredi notu riskleri ve ABD-Cin hattindaki ticaret gerilimleri, degerli
metallerin kisa vadeli destekleyici faktorleri arasinda 6ne ¢ikiyor. Ana-
listler, altin fiyatlarindaki direncgli seyrin devam etmesi igin jeopolitik
tansiyonun ve makro belirsizliklerin gindemde kalmasinin énemli
oldugunu vurguluyor.
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