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@ Borsa gectigimiz hafta sert dususler kaydetti. Haftanin ilk yarisinda bazi kazancl seanslar
yasandi, ancak Persembe glinkii seansta buytime endiseleri 6n plana ¢ikti ve glcli bir satis
dalgasina yol acti. S&P 500 ve Dow Jones Endustriyel Ortalamasinin her biri %2,1 diserken,
Nasdaq Composite gecen Cuma gliniine gore %3,4 daha dustik bir seviyeye geriledi ve Russell
2000 son donemdeki Ustlin performansini tersine gevirerek %6,7 distu.

@ Piyasa katilimcilari Carsamba gtini, FOMC'nin beklendigi gibi oybirligiyle Fed fon orani hedef
araligini degistirmeyerek %5,25-5,50'de biraktigini 6grendi.

@ Fed Bagkani Powell'in muteakip basin toplantisi blyik 6lctide piyasanin duymayi bekledigi
seydi. Powell, FOMC'ye Eylul toplantisinda faiz indirimine gitme taahhldiinde bulunmadi,
ancak Fed'in umdugu verileri elde etmesi halinde faiz indirimi tartismasinin masada olacagini
birden fazla kez ima etti.

M@ Carsamba gUnl bu gelismelere sessiz bir tepki vardi, ancak Persembe giint aciklanan
ekonomik veriler piyasada Fed'in duraklamaya devam ederken ekonominin daha derin bir
yavaslamaya dogru gittigi hissini uyandirdi.

@ Oncii bir ekonomik gdsterge olan haftalik ilk issizlik basvurulari gecen haftaki 235.000'den
249.000'e (konsenslis 233.000) yukselerek isglici piyasasinda istege bagli harcamalari
zayiflatabilecek bir miktar yumusamayi yansitti. ISM imalat Endeksi imalat sektoriinde zayiflama
oldugunu gostererek Haziran ayindaki %48,5 seviyesinden Temmuz ayinda %46,8'e (konsensus
%48,5) duserek daralma bolgesine geriledi.

M@ Cuma guni aciklanan Temmuz ayi istihdam Durumu raporu da isglct piyasasinin
zayifladigini destekler nitelikteydi. Tarim disi istihdam sadece 114.000 artmis (konsensus
170.000), issizlik orani %4,1'den %4,3'e yukselmis ve ortalama saatlik kazanglar yillik bazda
yavaglayarak %3,8'den %3,6'ya gerilemistir. Beklenenden daha fazla yumusayan bir isglic
piyasasi, daha dusuk harcamalara donisebilir ve bu da kazang artisini etkileyebilir.

M@ Hazine tahvilleri fiyat agisindan yukselirken getiri agisindan distt. Fed fon oranindaki
degisikliklere en duyarh olan 2 yillik tahvil getirisi 52 baz puan dustsle %3,87'den kapandi. 10
yillik tahvil getirisi 41 baz puan dususle %3,79'a geriledi.

@ Piyasa katiimcilari da veriler karsisinda faiz indirimi beklentilerini yeniden fiyatladi.



@ Buyuk sirketlerden gelen kazang haberleri yavaslama endiselerinin golgesinde kaldi. Meta
Platforms (META) ve Apple (AAPL) raporlarina olumlu tepkiler alarak sirasiyla %4,8 ve %0,9
yUkselis kaydetti. Microsoft (MSFT) ve Amazon (AMZN) raporlarina karsilik sirasiyla %4,0 ve
%8,0 disiis gosterdi.

@ Borsa haftanin son seansinda da sert distsler kaydetti. Persembe glni oldugu gibi, blylime
endiseleri fiyat hareketlerinin itici faktorl oldu. Piyasalar Cuma sabahi daha fazla hayal kirikhg
yaratan ekonomik veri aldi ve Fed duraklamaya devam ederken ekonominin daha derin bir
yavaslamaya dogru gittigi hissini artirdi.

M@ BuyUme endiseleri de Hazine getirilerini keskin bir sekilde dustrdiu ve faiz indirimi
beklentilerini artird.

@ Bazi kazang haberlerine verilen olumsuz tepkiler de borsadaki asagi yonli egilime katkida
bulundu.

Ekonomik datalara baktigimizda:

@ Temmuz Tarim Disi istihdam 114 bin (konsensiis 170 bin); Onceki 206 binden 179 bine revize
edildi, Temmuz Tarim Disi Ozel istihdam 97 bin (konsensiis 153 bin); Onceki 136 bin, Temmuz
Avg. Saatlik Kazanclar %0.2 (konsensis %0.3); Onceki %0.3, Temmuz issizlik Orani %4.3
(konsensiis %4.1); Onceki %4.1, Temmuz Ortalama Calisma Haftasi 34.2 (konsensiis 34.3);
Onceki 34.3

M@ Rapordan cikarilacak en 6nemli sonug, bunun bir ekonomik yavaslama sinyali oldugu
yonunde. Yavaslamanin ne kadar olacag 6nimuzdeki aylarda belli olacak, ancak sert inis
endisesi taslyan bir piyasa ve Fed'in faiz oranlarini daha uzun stire ylksek tutarak politika hatasi
yapmas! baglaminda bu rapor endiseleri gidermeyecektir.

@ Haziran Fabrika Siparisleri -%3,3 (konsenstis %0,4); Onceki -%0,5

@ Rapordan cikarilabilecek en 6nemli sonug, fabrika sipariglerindeki zayifigin mangette
belirtildigi kadar belirgin olmadigi, zira bu zayifigin ¢ok degisken olan ulasim ekipmani
siparislerinden kaynaklandigi yoniinde.
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve
bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun
tiglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirm
Menkul Degerler A.S. ile bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

2024 yih 2. ceyrek sonuclarina gore forex piyasalarinda karda olan FX hesaplarinin oransal dagilimi
%38.16; zararda olan FX hesaplarinin oransal dagihmi %61.84'dur.



