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Finansal Degerlendirme Raporu
Turkiye Sigorta <TURSG>

Sigorta

2025/12 finansal dénemi TURSG bilancosu ile basladi.

Turkiye Sigorta (TURSG), 2025 yilinin son ceyreginde beklentilerin Ustinde 5,1 milyar TL
net kar (4C24 net kar 3,1 milyar TL) agikladi. 2025 yilinin tamamini sirket, %53 artisla 19,4

milyar TL kar ile tamamladi.

Sirket, 2025 yilinda hem operasyonel hem de finansal performansini gtglendirdi. Prim
Uretimi reel bazda artisini surdurerek 2024'te 101,4 milyar TL'den %45 artisla 2025'te 147,1
milyar TL'ye yUkselirken, son ¢eyrekte prim Uretimi %46'lik artti. Teknik karlilikta gorulen
%37lik artis, maliyet etkinliginin guclendigini ve risk fiyatlama disiplininin korundugunu
gosterdi. Yatinm portfoyu buyuklGgu %50 artisla 80,8 milyar TL'ye yukselirken, getiri
oraninin %41'den %40'a geriledi. Politika faizi indirimleri, tahvil ve bono getirilerini
nispeten asagi cekerken portfoy degerlerini desteklese de, yeniden fiyatlama etkisiyle
yatinm portfoyl getirilerinde raporda goézlenen sinirli

gerilemeye yol actigini

dustinmekteyiz.

Bilesik oran, sigorta sirketlerinin prim gelirine kiyasla hasar ve faaliyet giderlerinin
toplamini gdsteren teknik karlilik gdstergesi. Sirketin, bilesik oranin %100'Un altinda
kalmasi (97) ve sektér ortalamasina (111) kiyasla daha iyi bir seviyede bulunmasi, teknik
performans acisindan pozitif ayristirdl. Ozsermaye karliligi ise enflasyonun UGzerinde
seyretmeye devam etti. Gegen sene %57,6 olan dzsermaye karlihgr %57,6'dan %48,4'e

geriledi.

Pazar payinda liderlik stirdii. Sirket, 2025 yili itibariyla pazardaki liderligini sardtrdu.
Sektdrde 68 sirket faaliyet gosterirken, toplam brut yazilan prim 1,044 trilyon TL'ye ulasti.
Sirket, %14 pazar pay! ve 1471 milar TL prim Uretimiyle lider konumda. Sirketin portfoyu
agirlikli olarak oto-disi (%63) ve saglik (%14) branslardan olusurken, bu yapi oto bransina
kiyasla daha dengeli ve karli bir gelir kompozisyonuna isaret ediyor. Rekabetci konum
acgisindan bakildiginda, ilk 5 sirket sektorin %48'ini, ilk 10 sirket ise %67'sini olusturarak

belirgin bir yogunlasma yapisina ediyor.

TURSG, 2025 yilinda brans bazinda guglu bir buyime performansi sergilerken bircok
segmentte sektdrde liderligini korudu. Oto—disI branslarda, tarim %65, yangin ve dogal
afetler %34, kaza %15 ve diger oto—disI branslar %28 bUyUrken, sirket bu segmentlerin
tamaminda sektorde 1. sirada yer aldi. Oto-disi toplam prim Uretimi %42 artisla 93 milyar
TL'ye yUkselirken, sektorde liderlik strdu. Oto tarafinda kara araglari bransi %44 bUyUdme
ile sektorde 2. sirada yer alirken, trafik bransinda %17 bUyUmeye ragmen 8. sirada yer aldi.
Oto toplamda ise %29 blUyUme ile 6. sirada yer aldi. Saglhk bransi %115 ile en yUksek

bUyUmenin goruldugu alan olurken, bu segmentte sirket sektdrde 3. siraya yUkseldi

2026 Yili Stratejileri. Sirketin 2026 stratejik oncelikleri, bUyUmeyi karlilik ve bilango
dayaniklihgi ile dengeleyen butuncul bir gcergeve sunuyor. Pazar liderliginin korunmasi
hedefi, dengeli portfoy yonetimi ve disiplinli risk secimi ile desteklenirken, teknik karlihgin
surdurdlebilirligi 6n plana cikariliyor. Enerji ve stratejik ulusal projelere odaklaniimasi,
uzun vadeli ve yUksek hacimli prim Uretimi potansiyeli yaratirken, tasarruflarin ekonomik
degere donustlrUlmesi yaklasimi sirketi bireysel emeklilik ve uzun vadeli fonlama

tarafinda daha gug¢lt konumlandiriyor.
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Al destekli hasar yonetimi ile mobil ve API tabanh dijital ekosistem yatirimlari,
operasyonel verimliligi artirarak musteri deneyimini iyilestirmeyi hedeflerken, sigortanin
tum segmentlerde erisilebilir kilinmasi ve saglik ile oto branslarinda uygun fiyath
¢o6zUmler sunulmasi, tabana yayilan buyumeyi destekleyen dnemli unsurlar olarak 6ne
cikiyor. Bu strateji seti, sirketin dlgek avantajini korurken ayni zamanda marj odakl ve

teknoloji destekli bir bUyUme patikasi izlemeyi amacladigini gdsteriyor.

Aciklanan finansallarin hisse senedi fiyatlamasina olumlu yansimasini bekliyoruz. Sirket,

finansal sonuglarin detaylarini 17:00'de dUzenleyecegi webinar dizenleyecek.

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve gavenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Dederler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatnm kararlarina uygunlugu tarafimizea garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak verimemekte olup alim satim karanni
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérdsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer
alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gcincd Kisilerin
ugrayabilecegi her turla dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslar, calisanlan, yéneticileri ve ortaklan sorumiu tutulamaz

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Hisse Kodu TURSG
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STY EnYuksek 14,17
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