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Pegasus 13.11.2024
2024/09 Finansal Degerlendirme Ulastirma

Veriler Geyrekliktir
Pegasus igin hedef fiyatimizi 384,40'tan 380,60 TL'ye revize ediyor, endeks stii %57,29 iyel getiriyle istemi: $| RKET KARTI 2023/ 09 2024/ 09
tutmaya devam ediyoruz. Hisse F |yat| 1 68,63 242’00

Pegasus, 2024 yilinin Ugincl ceyreginde 40,08 milyar TL ciro, 1603 milyar TL FAVOK ve 10,82 milyar TL net kar acikladi. Agiklanan

finansallar gegen yilin ayni ceyregiyle karsilastinidiginda ciroda %42.8, FAVOK'te %33 artisa isaret ederken, net karda ise %40.21ik bir artis FK 6,39 5,22
gerceklesti. 9A24 verilerinde ise 2023 yilinin ayni dénemi ile karsilastinidiginda ciro %61,7, FAVOK %405 artarken, net kar ise %251k artis FD/FAVO K 676 77
géstererek 11,32 milyar TL olarak gergeklesti

Sirketin, arz edilen koltuk km verisi 3G23'e kiyasla %9 artis gésterirken yilin Ugtinci ceyreginde yolcu doluluk orani 14 puanlik bir yikselis ile P D/D D 2,38 1 ,61

9%89,1 oldu. 9A23'e kiyasla bakildiginda ise, arz edilen koltuk km %15 artisa isaret ederken, doluluk orani 3,4 puanlik artisla %88 seviyesinde FD/S 230 217

gerceklesti. RASK(arz edilen koltuk km basina elde edilen birim gelir) tarafinda ise 3G23'e kiyasla %4'lk bir artis yasanirken, 9A23'e kiyasla

Eaw—
neredeyse yatay bir seyrin géruldugu géze carpmaktadir. Tutar bazinda bakildiginda, sirketin fonksiyonel para birimi Euro bazinda 3G23'e N et BOFg/FAVO K (A’) 2,92 3,53
kiyasla %13'Iuk bir artis géraliirken, 9A23'e kiyasla %15'lik bir artis yasandi. Burada veriler, guglu TL sayesinde i¢ pazardaki gugli fiyatlama ile ~ e

FAVOK Marji % 4295 40,01

yan gelirlerdeki iyi seyire isaret etti. -
Net Kar Marji % 27,50 27,00

Sirketin ana gider kalemlerinden olan personel giderleri 3¢23'e kiyasla %80 artis gésterirken, 9A23'e gore artis %53 oldu. Akaryakit gideri ise

3G23'e kiyasla %S5 duisis gosterirken, 9A23'e gore %11 artti. Amortisman giderindeki artis ise 3G23 ve 9A23'e kiyasla sirasiyla %10 ve %13 olarak

gerceklesirken, bakim giderleri bir diger yiksek artis gosteren kalem olup 3G23 ve 9A23'e kiyasla sirasiyla %55 ve %66 olarak gerceklesti. HiSSE Kapan|§ (Sag) & Hacim (M n TL) (SO')
CASK(arz edilen koltuk km basina gerceklesen birim gider) tarafindan degerlendirildiginde personel git i degisim hala yiiksek 300,00
gorinmektedir. CASK, akaryakit fiyatlardaki dustis nedeniyle ceyreklik %8'lik sinirli bir artis gésterirken, akaryakit hari¢ CASK'taki artis
personel ve bakim giderlerindeki ivmeye paralel yiksek gerceklesti(%22). Gerekge olarak giiclii TL ve yiiksek enflasyon neticesinde yapilan 250,00
ara zam ile birlikte déviz baz ticret artislan ne sartild. 200,00
Sirketin cirosu artis gésterirken, gider kalemlerinde yasanan daha gUglu artis, 9 aylik finansalarda marjlarda bir miktar geri gekilmeye 150.00
neden oldu(FAVOK marji 9A23'e gore 4,3 puan azalarak %30 olarak gergeklesti). Yine de FAVOK marji geyreklik bazda, sirketin de toplantida !
degindigi tizere rakiplerinin ok Gzerinde %40 gibi cok gugli bir seviyede i.(Burada deg i g igini d dag asil 100,00
husus, 4,5 yas ortalamasi ve cogunlukia verimli Airbus Neo ugaklardan olusan filosunun etkisidir. Sirket son eyrekte 6 adet A32Ineo 50,00
teslim almayi 6ngérmekte.) Net kar da yiiksek marjin etkisiyle 3G23'e kiyasla %19'luk bir artis yasamasina neden oldu.
Sirket yil sonu beklentilerini revize etmis olup, 2024 yili icin %12-14 AKK blytme beklentisini korumakla birlikte, RASK beklentisini yatay O’OO
seviyeden hafif artisa(doluluk orani ve yan gelirdeki biytmeye istinaden), yakit haric CASK beklentisini ise orta-yiksek tek haneli artistan
dusuk cift haneli artisa(yakit fiyatlarnnin pozitif etkisi beklenirken, personel iy indeki artisin baskisi ile) revize etti. FAVOK marj
beklentisi havayollari igin yksek bir seviye olan %28-30 olarak korundu.
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Kaynak: Finnet, Rasyonet
Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

W

Gekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul
' Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak

verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorum\anmamahd\r. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
I I dogurmayabilir. Bu nedenle bu ver ala ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli: maddi/manevi zararlardan ve her ne

sekilde olursa olsun tcunct kisilerin Uarayabileced! her tirli dogrudan velveya dolayl zrariardan dofayt Info vatrm Merkul Degerler AS. ile bag kuruluslar, calisanlan, ysneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.



