MGROS

Migros Ticaret 21.08.2024
2024/06 Finansal Degerlendirme

Migros, 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde 62,3 milyar TL beklentilerin hafif Ustinde 64,3 milyar TL ciro, RKET KARTI p 23/06 2024/06
1,5 milyar TL beklentilerin %137 UstUnde 3,5 milyar TL FAVOK ve 2,1 milyar TL konsensus beklentilerin H H
) Hisse Fiyati 209,44 515,00
%71 altinda 604 milyon TL kar agiklad!.
FK 2,77 17,25
Aciklanan finansallar bir 6nceki geyrege gére net satislarda %13, FAVOK'te %539 artisa, net karda ise FD/FAVOK 739 2310
%55 azalisa isaret etti. 2024 yilinin ilk yarisi 2023 yilinin ilk yarisi ile karsilastirildiginda ise net satislar . .
%11, FAVOK %22 artarken, net kar %64 azald. pD/DD 6r59 2105
FD/S 0,16 0,47
Sirketin, musteri sayisindaki artisinin etkisi ile hizli tiketim Grunleri pazarinda, pazar pay! artti. =
Net Bor¢/FAVOK (% = =
Yuksek enflasyon ortaminda marketlere olan ilgi artarken, sirket bu kapsamda da uygun fiyatl Q/ ( O) 0’71 0’52
Grlinleri tuketiciye sunmaya devam etti. Online magazacilik faaliyetleri artarak devam ederken, FAVOK Marjl % 4,09 5,51
online satislarin toplam satislar icindeki pay1 %19'a ulasti. .
i islari P islarici i payl % ulasti Net Kar Mar_]l% 4’77 0'94
Sirketin gesitlendiriimis yapisi Migros, Migros Jet, 5M, Macrocenter, Kiosk ve Mion'dan olusuyor.
Turkiye'nin yeni nesil kisisel bakim marketi Mion'da hizli blylUmeye beklentileri ile sirketi Hisse Kapamg (Sag) & Hacim (MHTL)(SO‘)
magazacilik aginda 6ne cikariyor. Dijital anlamda da hizla buyUyen sirkete yaptigi uygulamalar ile 2.500 700,00
musterilerine hizl ve kolay alternatifler saglyor. Sirketin genis magaza agi yilin ikinci geyreginde de 2.000 600,00
devam etti. 2024 yilinin ikinci ceyreginde toplam 112 yeni magaza agan (1Y 185 magaza) sirketin 30 ’ 500,00
Haziran itibariyle magaza sayisi 3.490'a yUkseldi. 2024 yill magdaza acilis hedefi ise 250+'dan ~350'ye 1.500 40000
yukari yonlu revize edildi. '
1.000 300,00
X - . o ) . - ) 200,00
Sirket tarafindan 2024 yili beklentilerinde revizyona gidildi. TMS 29 hari¢ konsolide satis blUyUmesi 500
9%70'den %75'e, FAVOK marji beklentisi %7,5 - 8'den %8 - 8,5'a revize edildi. 100,00
6] 0,00
Agiklanan finansallarin hisse Uzerine kisa vadeli baski yaratmasini bekliyoruz. ileriye dénuk O”C’O’ﬂ’gﬁ’éﬁ’gf’O’C’QWAQO”C’OwA’(;C’O”C’OWA’OW‘”Q'LVOW‘”&‘*&‘”Ow‘”oq,‘*ow‘*
projeksiyonlarda ise MGROS'taki uzun dénem 844 TL hedef fiyatimiz devam ediyor. ()\,}Qq//}o/b/}g"‘woé}ob/}o(\,]/ébfyoq/}\ow\\,}\W’}@WQW,}DA?WQVWQ(’)?Q@I}Q(\/}Q%{L
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Kaynak: Finnet, Rasyonet

Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlanina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
' I verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangl bir yatinm aracinin alim-

- Gekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan bilgilerdeki hatalardan, 1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Gictnct kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolayt info Yatinim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.



