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Aylik Bazda Enflasyon Beklentinin Ustiinde
Eylil ayinda TUFE, yaklasik %2,2 olan konsensiis beklentilerin
Ustiinde %2,97 oraninda artis gosterirken, yillik bazda TUFE, Agdustos

o I i N ayindaki %51,97 seviyesinden Eylil ayinda %49,38 seviyesine
e S P T T geriledi. Bizim beklentimiz aylik bazda %2, yillk bazda ise %47,98
" | _ artis yonindeydi. Eylil ayinda okullarin agilmaya baslamasi ile 6n
5 f;z hazirlik sireci kapsaminda fiyat artiglari, konut ve gida fiyatlarindaki
gm ° kismi artiglar enflasyonun aylik bazda %3’'e yakin gelmesine neden
“ 30 oldu.
: Gida enflasyonu yillik bazda %44,8 seviyesinden %43,72 seviyesine,
b DU L S 1 A S 0 ... ..  cekirdek enflasyon ise %51,56 seviyesinden %49,10 seviyesine
ok siss MaR NG MajE HesiRTSRAEADISGS E0I | ERM KESW Ava geriledi. Temmuz ve Agustos aylarindaki baz etkisi ardindan sikilasma
Kaynak: TUIK & TCMB, INFO Yatirim Arastirma BSIama LBiNED adimlarinin etkileri fiyatlamalarda gorilmeye baslanirken, fiyatlarin
R artis hizi yavasladi.
s sona s renmeraaveraeivios S GINED e tarafinga aylik egitim %14,21, alkolll igecekler ve titin %4,16,

600

4,00,

200

0,00
200

-4,00

W V
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Haziran Temmuz Agustos

Eyliil

Kasim  Aralik

konut %3,86 artis gosterirken, Eylll ayinda haberlesme %0,88 disls
gosterdi.

UFE ise aylik bazda %1,37 artis gosterirken, yillik artis bir énceki
aydaki %35,75 seviyesinden Eylll ayinda %33,09 seviyesine geriledi.

TCMB Faizi - 2 Yillik Tahvil Faizi

UFE tarafinda aylik bazda en fazla artis %8,30 tutln Grtnleri, %4,90 ile
kémir ve linyit olurken, Eylil ayinda en gok diisiis gdsteren grup
%5,51 ile kok ve rafine petrol Uriinleri oldu.

Beklentilerin {stiinde gelen enflasyon sonrasi BiST’in verdigi ilk tepki

e e 2 2 2 22 hafif saticil oldu. Adustos ayinin ilk haftasinda globaldeki resesyon
2019 1,06 0,6 1,03 1,69 0,95 0,03 136 0,86 0,99 2,00 038 0,74 . P . . . g .

P [ o | om [ o e | Tos [ s [ oo [ o5 [ 20 s | endiseleri ile sert geri gekilen, Eylul ayinda da siki politika ile enflasyon
2021 1,68 0,21 1,08 1,80 0,82 1,24 1,80 112 1,25 232 351 13,58 . . . . . . . . . .
TN o | s | sés | 7es | 2ee | wss | 2w | ee | sos | ss« | 2es | e | Muhasebesi etkileri ile baskilanan bilangolar ile risk istahi dusti. Ekim
PO | 55 | 2> | 25 | oox | 592 | ous | s00 | ems | 3 | s | 23 o " R . ) )
EZZl 670 | 5 | sie | we | sw | e | was | 2a7 | 2w ayina ise jeopolitik gerginliklerin gélgesinde baslayan BIST100 endeksi

hafta basindan yaklasik 765 puan deger kaybetti.
2 Yilik Bono Faizi - TCMB Agirlikh Fonlama Faizi ve Faiz Makasi "’i\’b\'lrﬁllM
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Turkiye Enflasyon Ayhik Katkilar
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TCMB, gectigimiz ay faizde degisiklige gitmedi. Veri odakli olunsa da
beklenti kaynakli olarak %50 olan politika faizinin zirve oldugunu ve bu
kapsamda Merkez Bankasr'ndan Ekim ayinda da faiz degisikligi 6n
gérmiyoruz. Lakin daha o©nce Kasim ayinda bekledigimiz faiz
indiriminin, enflasyon verisinin beklenti st gelmesi sonrasinda
ertelenebilecegini disinmekteyiz.
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Siki para politikasinin etkileri ile buyime tarafi baskilayabilme
beklentisi mevcut. Diger yandan erken indirim dongulsiine gegilme
ihtimali enflasyon tarafinin istenen diizeye gelinmemesine neden de
olabilir. Bu hedeflere ulagiimasi igin uygulanacak politikalar tarafinda
kisa vadeli belirsizlik devam edebilir.
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info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya
da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlt
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UgUlncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nde hesap agmak istiyorsaniz liitfen buraya tiklayin.

info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan adresinize génderilen iletileri almak istemiyorsaniz Uyelikten Ayril’a Tiklayiniz.
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