Tiirk Hava Yollari
2024/09 Finansal Degerlendirme

Turk Hava Yollari, 2024 yilinin Ggtnct ¢ceyreginde 221,81 milyar TL ciro, 59,09 milyar TL FAVOK ve 51,54 milyar TL
net kar agikladi. Agiklanan finansallar gegen yilin ayni ceyregiyle karsilastirildiginda ciroda %31, FAVOK'te %59
artisa isaret ederken, net kar paralel bir sekilde gerceklesti. 9A24 verilerinde ise 2023 yilinin ayni dénemi ile
karsilastirildiginda ciro %54, FAVOK %16 artarken, net kar ise %28'lik artis gostererek 88,87 milyar TL olarak
gerceklesti.

Sirketin, arz edilen koltuk km verisi 3C23'e kiyasla %5,4 artis gosterirken yilin Gglnct geyreginde yolcu doluluk
orani 0,7 puanlik bir gerileme ile %85 oldu. 3A23'e kiyasla bakildiginda ise, arz edilen koltuk km %84 artisa
isaret ederken, doluluk orani 0,8 puanlik azalisla %823 seviyesinde gerceklesti. Yolcu birim geliri de hem
ceyreklik(-%4,0) hem de 9 aylik donemde(-%4,2) azalis gosterdi. Ceyreklik bazda 3C23'e kiyasla tasinan kargo
ton verisi %16,8 artis gosterirken, 9 aylik déneme bakildiginda gegen yilin ayni dénemine gére %26,5'lik bir artis
gobze carpmaktadir. Kargo gelirlerinde ggli ivme sarduralirken, yasanan artista Uzak Dogu'dan gelen glclu
talebe isaret edildi.

Sirketin ana gider kalemlerinden olan personel giderleri 3C23'e kiyasla %53,8 artis gosterirken, 3A23'e gore artis
%41,6 oldu. Akaryakit gideri ise 3C23'e kiyasla %1,8 dusUs gosterirken, 3A23'e gore %53 arttl. Ugak sahipligi
giderifamortisman ve ugak kiralama giderinden olusmakta) 3C23 ve 3A23'e kiyasla sirasiyla %20,3 ve %19,7
olarak gergeklesti. CASK tarafindan degerlendirildiginde personel giderlerindeki degisim hala yuUksek
gorunmektedir. Arkaryakit CASK, fiyatlardaki dists nedeniyle ceyreklik %7 azalis gosterirken, akaryakit hari¢
CASK'taki artis yuksek gerceklesti(%17). Gerekce olarak Gcret artislari ile GTF motoru kaynakli sorunla ve
buyUyen kargo operasyonlari 6ne struldu.

Sirketin cirosu artis gosterirken, gider kalemlerinde yasanan daha gucll artis, marjlarda bir miktar geri
cekilmeye neden oldu. Yine de EBITDA marji ceyreklik bazda %32,68 gibi guclu bir seviyede gerceklesti. Yatinm
portféylndeki guglu gelirlerin etkisiyle beklenti Ustl gelen net kar tarafinda ise, marj %2324 olarak gergeklesti.

Gelen finansallarin hisseye pozitif etki yaratmasini bekliyoruz.

Veriler Geyrekliktir

SIRKET KARTI
Hisse Fiyati

2023/09
24250

THYAO

5.11.2024

Ulastirma

2024/09
268,50

FK

4,277

2,03

FD/FAVOK

4,66

4,99

PD/DD

0,97

0,60

FD/S

1,19

0,94

Net Bor¢/FAVOK (%)

1,72

2,16

FAVOK Marji %

33,00

26,64

Net Kar Marji %

30,36

2324

Hisse Kapanis (Sag) & Hacim (Mn TL)(Sol)

Ceyreklik Net Satislar (Milyon TL)
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Kaynak: Finnet, Rasyonet

Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
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dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Gekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
a da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun ictinct Kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayt info Yatinim Menkul Degerler AS. ile baglt kurulusiar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm



