Enflasyon Degerlendirmesi

Enflasyonda Géranum ve Beklentiler Dezenﬂasyon Siireci Ba§|ad|

. 202 Enflasyon  eientis OB ket Haziran ayinda TUFE, yaklasik %2,2 olan konsensiis beklentilerin
s altinda 1,64 oraninda artis gosterirken, yillk bazda TUFE, Mayis
= ofo fdo 7).60 ayindaki %75,45 seviyesinden Haziran ayinda %71,60 seviyesine
geriledi. Bizim beklentimiz aylik bazda %2,5, yillik bazda ise %73 artis

© | yonindeydi. Aciklanan enflasyon ile birlikte memur ve emeklilerin zam
.00 orani da belli oldu. Agiklanan veriye gore is¢i emeklisinin zam orani
e Haziran ay! itibariyle %24,73, memur ve memur emeklisi zam orani
%19,30 zam oldu. Haziran ayi enflasyon verileri lzerinden yapilan

20 hesaplamaya gére Haziran ayinda konutlarda ve igyerleri kiralarinda

10 uygulanabilecek tavan zam orani da %65,1 olarak gerceklesti.
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylal  Ekim  Kasm  Aralik Gida enﬂasyonu y||||k bazda %70,14 SeViyeSinden %68,08 seviyesine,
cekirdek enflasyon ise %74,98 seviyesinden %71,41 seviyesine
geriledi. Haziran ayi enflasyonu ile ekonomi yonetiminin de bekledigi
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T —— r.-iv',\\'T'.f;Fv.’ gibi dezenflasyon sureci baslamis oldu. Sikilagsma adimlarinin etkileri
so W ve Ozellikle gegen yihin Temmuz ve Adustos aylarinda gelen %9'un
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28 &~  ustinde aylk bazda enflasyon artis verilerinin etkileri ile baz etkisi
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o I ::UO kaynakli enflasyonda sert geri ¢ekilme bekliyoruz.

TUFE tarafinda aylik konut %3,79, egitim %3,47, lokanta ve oteller
%3,09 artig gosterirken, Haziran ayinda ulastirma %0,13, giyim ve
ayakkabi %0,58 dusls gosterdi.
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TCMB Faizi - 2 Yillik Tahvil Faizi

;E: UFE ise aylik bazda %1,38 artis gosterirken, yillik artis bir énceki
o Fonlarma o Bono Makss! | —mmOrtalama Fonlama Faid | ——Tenvi2y  KaynakTom, inFovaunm amsuma @Y @K %57,68 seviyesinden Haziran %50,09 seviyesine ylkseldi.

By SRl HES ) T mmiz dtetos ME NPTl UFE tarafinda aylik bazda en fazla artis %11,97 ile kémir ve linyit,
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EPDK tarafindan, enerji Uretim maliyetlerinde yasanan artis nedeniyle

Enflasyon Politika Faizleri ve Ortalama Fonlama Faizi

000 nihai elektrik perakende satis fiyatlarinda mesken abone grubu igin
%jg“;j %38, tarimsal faaliyetler abone grubu igin %30, kamu ve 6zel hizmetler
ggé)‘;“é *  sektorl abone grubunun dislk kademesi icin %38 ve yiksek
:"};gﬁ kademesi icin %20 oraninda artis yapildigi belirtildi. Ortalama %38
g%‘ elektrik zammi baz alinip alt kirilimlara bakildiginda zamlarin
:%O enflasyona etkisini 1,3 puan olarak hesapliyoruz. Enflasyon hedefinin
“5}‘ yil sonu %38 oldugu ortamda gelen zamlar beklentilerde sapma
E olusturabilir.

o fpjﬁ_“‘_z_g,,,w e i Beklentilerin altinda kalan enflasyon sonrasi BIST'in verdigi ilk tepki
olumlu oldu. Hafta basinda Borsa'da kazang vergisi ¢alismalarinin

Fonlam:

Turkiye Enflasyon Aylik Katkilar olacagina dair verilen mesajlar endeksi baskilasa da Tiirkiye'nin gri

listeden ¢ikmasi ile yabanci kaynak giriginin artmasini bekliyoruz.

0,062 TCMB’nin doéviz piyasasinda alici olmasi, ddviz rezervlerindeki

iyilesmenin ve iyilesmenin devam etmesi beklentileri ile swap harig

o rezervlerdeki pozitif goérinimin ardindan kredi derecelendirme

0,063 kuruluglarinin ~ takvim  disi  degerlendirme yaparak not artis
0,132 yapabilecegini disuniyoruz. Yilhn ikinci yarisinda Moody’s'in 19
2.0G4 Temmuz'da, Fitch'in 6 Eyliilde, S&P'nin 1 Kasim'da degerlendirme

0,009 .
yapmasi bekleniyor.
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TCMB, gegtigimiz ay faizde degisiklige gitmedi. Veri odakl olunsa da
beklenti kaynakli olarak %50 olan politika faizinin zirve oldugunu ve bu
kapsamda Merkez Bankas’'ndan Temmuz ayinda faiz degisikligi 6n
gormiyoruz. KKM'nin hayatimizdan yavas yavas c¢iktigi ve TL'yi
6zendirme paketleri gercevesinde TL'ye talebin artarak mevduatlarin
da yukselmesi alternatif getiri arayislarinda mevduat faizini de 6ne
cikardi. Alternatif getirilerde TL’ye gegis hizlanirken, dolara olan talep
de azaldi. TCMB'nin dolar tarafinda alicili olmasi da rezervler tarafini
dizeltti. Politika faizi ile birlikte mevduat faizlerinde de yulkselis
yasandi. Likitide bollugu kaynakli mevduat faizlerinde geri cekilme
olasihgi ve enflasyon beklentileri kapsaminda yilin son geyreginde
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politika faizinde indirim sinyallerini konusabiliriz. 25 Temmuz 2024 ve
22 Adustos 2024 olarak ilan edilen PPK toplantilarinin tarihleri, TCMB
Baskani Karahan'in ilgili tarihlerde G20 Maliye Bakanlari — Merkez
Bankasi Bagkanlari Toplantisi ve Jackson Hole Ekonomi Politikasi
Sempozyumu'na katilacak olmasi nedeniyle, sirasiyla 23 Temmuz
2024 ve 20 Adustos 2024’te gergeklesecek.
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Cekince: Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim onerisi ya
da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turld
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun lclncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.
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info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan adresinize génderilen iletileri almak istemiyorsaniz Uyelikten Ayril’a Tiklayiniz.


http://www.infoyatirim.com/
https://hesapac.infoyatirim.com/
https://html2pdf.com/*REMOVELINK*/

