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Coca Cola icecek 20.08.2024
2024/06 Finansal Degerlendirme

Coca-Cola igecek 2024 yilinin ikinci geyreginde beklentilerin hafif altinda 38,9 milyar TL net satis, RKET KARTI 023/06 2024/06
beklentilerin %8,5 Gzerinde 8,4 milyar TL FAVOK ve konsensus beklentilere paralel 5,6 milyar TL net H iSSG Fiyatl 23 66 66 70
kar agikladi. . .
2024 yilinin ilk yarisinda gegctigimiz yilin ilk yarisina gére net satislar %2,7 duserken, FAVOK %2 artis FK 3135 8189
gosterdi. Marjlar ise hem gegen ¢eyrege gore hem de gegtigimiz yilin ayni geyregine gore gelisim FD/FAVOK 335 N.44
i '
goésterdi. Gegtigimiz yilin ayni ceyredinde %33,26 olan brut kar marji %38,13'e %20,26 olan FAVOK
marjl %22,20'ye, %11,45 olan net kar marji %14,78'e yukseldi. pD/DD 2'40 3193
Satis Hacimlerinde gazli iceceklerde 2C24'te yillik olarak %1,6 duserken, gazsiz icecekler %11,6 ve su FD/S 0,58 2"|O
%14,3 artarak toplamda CCl'In satis hacmi %0,7 yillik artis gosterdi. Gazl iceceklerin toplam N =
et Bor¢/FAVOK (%
hacimdeki payl 2024 yilinin 2. ceyreginde gecen yilin ayni geyredine goére %84,0'ten %821'e Q/ ( ) 0,56 116
gerilerken gazsiz igecekler %7,6'dan %8,5'a ve su %8,3'ten %9,5'a ylkseldi. FAVOK Ma i % 20,26 22,20
Sirket 2C24'te Turkiye'de yillik %1,8 satis hacmi blyUmesi kaydederek 169 milyon Unite kasaya )
e ‘ ) . _ e Net Kar Marji % 1,45 14,78
yukselirken, bu yil ramazanin ilk geyrege kaymasi 2. ceyrek blyUmesini sinirladi. Pakistan 1C24'teki
%22,8 hacim dusUsUne kiyasla normalleserek 2C24'te yillik bazda satis hacmi %5,1 dustu. Irak ve
Azerbaycan ise %151 ve %115 yillik bluyime kaydetti. Ozbekistan'da 1 Nisan itibariyle uygulamaya Hisse Ka panis (Sag) & Hacim (Mn TL)(SO‘)
konulan 6ézel tuketim vergisinin de etkisiyle 2C24'te satis hacmi %6,6 daraldl. Kazakistan'da ise 6.000 90,00
2C24'te yillik %10,2 hacim disust kaydedildi. Unite Kasa Basina Gelir ise TL bazinda Turkiye'de %8 5.000 38'88
azalisla 92,9 olurken uluslararasi operasyonlarda %7,2 azalisla 74,2 oldu. !
zalls O o o 4.000 60,00
Sirket tarafindan 2024 yilina ait beklentilerde revizeler yapild.. Beklentilerin TMS 29'un 5000
uygulanmasindan kaynaklanabilecek potansiyel etkiler dikkate alinmadan verildigi belirtildi. Sirket 3.000 40.00
tarafindan 2024 yilinda satis hacminde Orta Dogu'da yasanan ve beklenenden daha uzun suren 2.000 30,00
hassasiyetler ve alim glctntn azalmasi beklentisi orta — tek haneli blytme beklentisi yatay — dustk 1000 20,00
tek haneli bUyGimeye, revize edilen hacim beklentisi ve baslangicta planlanandan daha yavas fiyat : 10,00
artislarinin etkisiyle kur etkisinden arindiriimis net satis geliri blyUme beklentisi disuk 40'li 0 0,00
yuzdelerde buyimeden dustk 30'lu yuzdelerde biyimeye, FVOK marji beklentisinin gecen yila @’%’%@%@%@’%@%Q’%%%’%’%&OWVQWVQ/L‘XO’LVOWVQ’LVQ’LVQ’LV
. I . . O A A N AN A O\TW/,L’]/%’} V’_L(Q’L(O’L(\’L(b’}
gore hafif dUsUs veya yataya revize edildigi agiklandi. A ’L'O’L'O ’L'Q "VO ’VQ ,‘VO ,1/0 ,1/0 VRS ’]/Q’L'O ’VO ’L‘O ”LD WQ q/Q
Agciklanan finansallarin hisse tGzerinde nétr etki yapmasini bekliyoruz.
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Kaynak: Finnet, Rasyonet

Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Gekince: Bu raporda yer alan her tarli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve gavenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatiim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-

' satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu larda yer alan hatalardan, 1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne
‘ sekilde olursa olsun ticincu Kisilerin ugrayabilecegi her turli: dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlan, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.




