Anadolu Efes
2024/09 Finansal Degerlendirme

Veriler Geyrekliktir

Anadolu Efes 2024 yilinin Uglncl ceyreginde beklentilerin hafif altinda 62,2 milyar TL net satis, beklentilerin hafif $IRKET KARTI 2024/09
altinda 12,8 milyar TL FAVOK, beklentilerin Gzerinde 5,6 milyar TL net kar acikladi. Satis gelirleri 3¢24'te gecen yilin Hisse F|yat| 104,51 ]77’70
ayni geyregine gore %25 artarken yilin ilk dokuz ayinda gecen yilin ayni dénemine gére %0,3 artti. Net Kar ise FK -I 74 5 34
3C24'te gegen yilin ayni geyregine gore %59,7, ilk dokuz ayda gegen yilin ayni dénemine gére %43,2 dusls kaydetti. =

FD/FAVOK 1,64 3,64

3C24'te konsolide satis hacmi gegen yilin ayni ceyregindeki 37,8 mhl'den %5, dususle 358 mhl'ye geriledi. Rusya

PD/DD 1,64 123

operasyonlarindaki ylksek tek haneli bUylmeyle desteklenen uluslararasi bira hacmindeki artisin etkisiyle, bira

grubu satis hacmi bir 6nceki yila gére %5,7 artti. Uluslararasi bira operasyonlarinda konsolide satis hacmi 3C24'te FD/S 0,28 0,58
%75 artisla 9,0 mhl seviyesinde gerceklesti. Rusya ile beraber Gurcistan ve Moldova operasyonlari da hacimdeki Net Borg/FAVOK (%) 0128 0'60
buytmeyi destekledi. Tarkiye ve Pakistan operasyonlarinda ise hacimde dusts gézlendi. Sirket tarafindan yapilan FAVOK Ma rj| % 22’25 20,55

degerlendirmede Turkiye ve Pakistan operasyonlarindaki hacim duststnin devam eden ylksek enflasyonist ortam

Net Kar Marji % 22,90 9,00

ve tlketici satin alma glctndeki azalma nedeniyle gergeklestigi ifade edilirken, bu durumun bdlgede stregelen

anlasmazliklarin etkisiyle derinlestigi ifade edildi.

Hisse Kapanis (Sag) & Hacim (Mn TL)(Sol)

Bira grubu net satis gelirleri 3C24'te gecen yilin ayni gceyregine gére %27,4 artisla 25,1 milyar TL olurken, ululararasi

4.500 350,00
bira operasyonlarinin net satis gelirleri %39,6 artisla 17,1 milyar TL oldu. Gelirlerdeki buytmenin ana nedenleri olarak 4.000
' 300,00
sirket tarafindan Rusya bira operasyonlarinda kaydedilen hacim blyUmesi, yapilan fiyat artislari ve olumlu tran 3.500
250,00
kirilimi gésterildi. TUrkiye bira satis gelirleri %64 artisla 7,9 milyar TL olurken, siki rekabet sonucu artan iskontolar 3.000
2.500 200,00
nedeniyle gelirlerdeki blylimenin baskilandigi ifade edildi.
2.000 150,00
Sirket tarafindan 2024 yili beklentilerinde revizyona gidildi. Konsolide satis hacminin yatay seyredilmesi beklenirken, 1500
) 100,00
onceki beklenti dusUk-tek haneli oranda artisti. Konsolide net satis gelirlerinin kur gevrim farkinin etkisinden 1.000 '
500 50,00
arindirlmis olarak orta-ylUksek yirmili ylzdelerde artmasi beklenirken, énceki beklenti disik otuzlu yizdelerde
0 0,00
artisti. Konsolide FAVOK marjinin ise 150 baz puan daralmasi bekleniyor, 6nceki beklenti ise 100 baz puan
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Aciklanan finansallarin hisse Uzerine notr etki etmesini bekliyoruz.

Hisse F/K & FD/FAVOK

] ] 7,00 6,00
Ceyreklik Net Satislar (Milyon TL)
6,00
100.000 5,00
5,00
80.000 400
62.195 4,00
3,00
60.000 o0
40.000 200 200
20.000 I I 1,00 100
o W= ..ll.... | | 0,00 0,00
x x x
9 o J &P P & Q 9 {V 'L ’V ’1/ Q)
\OV\O\O\GV\O\O\o\\\\O\O\OV\O\O\QﬁV\O\QO S SR IR AL
@9’»(7)0’”0 & O o9 w s ﬁ;u s & 4; Q Vw uw& \Q_W o (\’L OQ;} OO)’L \O'v

FD/FAVOK

Ceyreklik FAVOK - Ceyreklik Net Kar (Milyon TL)

Brut Kar & FAVOK & Net Kar Marji
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e Br(t Kar Marji FAVOK Mariji Net Kar Marji

) Ceyreklik FAVOK Ceyreklik Net Kar

Kaynak: Finnet, Rasyonet

Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Gekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
' satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
< I I dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli: maddi/manevi zararlardan ve her ne

sekilde olursa olsun ictinct Kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayt info Yatinim Menkul Degerler AS. ile baglt kurulusiar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.



