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Finansal Degerlendirme Raporu

Tofas Turk Otomobil Fabrikasi <TOASO>

Otomotiv

Tofas Turk Otomobil Fabrikalari (TOASO), 2026 yilinin U¢UncU ¢eyredinde 81,9 milyar
TL beklentilerin hafif altinda 80,5 milyar TL ciro, 1,8 milyar TL FAVOK beklentisinin
Ustlinde 2,4 milyar TL FAVOK ve 2,5 milyar TL net kar beklentisinin Ustinde 4,3 milyar
TL net kar agikladi. Agiklanan finansallar gecen yilin ayni ceyregine goére ciroda %29
duslUse, FAVOK'te %5, net karda %176 artisa isaret etti. Dokuz aylik dénemler
kiyaslandiginda ise ciro %19, FAVOK %12, net kar %189 artti.

Uretim hacmi ilk dokuz ayda artti. 9A26'da 9A25'e gére sirketin Uretim hacmi %11
artisla 99.702 adet oldu. Uretim'de KO modeli %108 artisla 72.056 adete ylkselirken,
Egea %49 duslUsle 27.646 adete geriledi. Adetsel bazda sirketin i¢ piyasa satiglari %12
artarak 206.859 adete, dis piyasa atislari da %110 artarak 56.980 adete yukseldi. Toplam
satis kirlhminda i¢ piyasanin %58'ini otomobil, %42'sini hafif ticari ara¢ olustururken, dis
piyasa satislarinin neredeyse tamami hafif ticari araglardan geldi.

Toplam satis gelirleri 9A26'da %19 artti. Artisin %123'lUk kismi yurt disi satislardan, %11'lik
kismi yurt ici satislardan kaynaklandi. Sirketin, 9A26'da diger satis gelirleri ise 1,9 milyar
TL olarak gercgeklesirken, onceki yilin ayni dénemindeki 8,4 milyar TL'ye gére %77,5
geriledi.

Beklentilerde Revizyona Gidildi. Sirketin, 2026 yili beklentilerine bakildiginda, yurt ici
satis tahmini, ihracat beklentisi ve Uretim hedefi asagl yonlUu revize edildi. Bu
revizyonlar, otomotiv pazarindaki daralma ve talep kosullarina iliskin daha temkinli bir
gorunumu yansitiyor. Buna karsilik sirketin yatirim harcamalari beklentisini 250 milyon
euro seviyesinde korumasi, orta vadeli bUyUme ve Uretim kapasitesini gelistirme
stratejisinin sUrdUgune isaret ediyor. Ayrica 2026 yili vergi éncesi kar marji beklentisinin
yaklasik %4 seviyesine yuUkseltilmesi de ve 2028 yili igin %5 — 7 marj hedefinin
korunmasi, satis hacmindeki zayifliga ragmen Urdn karmasi ve operasyonel verimlilik
Uzerinden karhligin desteklenmesinin hedeflendigini isaret ettigini disunmekteyiz. Bu
kapsamda, kisa vadede hacim buyumesi agisindan temkinli bir gérunim éne ¢ikarken,
orta vadede yeni model yatirimlarinin ve operasyonel iyilesmelerin karlihda katkisi
yakindan takip edilecek.

2026 Beklentiler

W INFOYATIRIM
Hisse Kodu TOASO
Sirket Pazari Yildiz Pazar
Hisse Fiyati (TL) 222,70
STY EnYUksek 358,25
STV En Diistik 209,47
Hisse Adedi (mn) 500
HAO 24%
Piyasa Degeri (TLmn) m.350
Piyasa Degeri (USD mn) 2229
Finansal Borg (TLmn) 69.642
Finansal Bor¢ (USD mn) 1.424
3A0IH (USDmn) 18,51
3AOIH/HA Piyasa Deg. 3,46%

F/K
Guncel 717
6Aylik Ortalama nis
1Yillk Ortalama 15,98
PD/DD
Guncel 1,53
6Aylik Ortalama 2,53
TYillk Ortalama 2,28

Onceki Beklenti

Revize Beklenti

Toplam Yurt ici Perakende Hafif Arac Pazari

1.100.000 -1.2000.000

1.100.000 - 1.150.000

TOASO Yurt ici Satis (Adet)

300.000 - 320.000

270.000 - 290.000

TOASO ihracat (Adet)

75.000 - 85.000

70.000 - 80.000

TOASO Uretim (Adet)

145.000 - 155.000

135.000 - 145.000

Yatirim Harcamasi

250 milyon euro

250 milyon euro

2026 VOK

%3 - 4

~%4s

2028 VOK

%5 -7

%5 -7

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine olumlu katki saglamasini bekliyoruz.
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Net Satislar 397.086
FAVOK 12.429
Net Kar 10.385
Ozkaynaklar 74.629
TOASO
Hisse Fiyati (TL)
400,00
350,00
300,00 ")
250,00 v AN
| o Pl
20000 ™ (s A

150,00
100,00
50,00

0,00

— TOASO

Varant Bulteni

* KOC HOLDING ANONIM SIRKETI

1Y25 126
132.631  213.034
4.408 5102

2234 6.641
67.278 69.402

BIST 100
Relatif Getiri (%)

30
A 20

(

I Al

¥ ‘H_muﬂ*m\"f Hﬁ"‘b\ 10
A \ o

BIST-100 Rolatif (%) (sad eksen)

-20

-30

40

Analizler


https://infoyatirim.com/arastirma/gunluk-bulten
https://infoyatirim.com/arastirma/teknik-bulten
https://infoyatirim.com/arastirma/uluslararasi-bulten
https://infoyatirim.com/arastirma/forex-bulten
https://www.infovarant.com/piyasa/gunluk-bulten
https://infoyatirim.com/arastirma/analizler

info Yatirim | Arastirma 6.11.2026

. < . ZEdiNFOYATIRIM
Finansal Degerlendirme Raporu <U='

Tofas Turk Otomobil Fabrikasi <TOASO>
§ Hisse Kodu TOASO
Otomotiv Sirket Pazari Yildiz Pazar
Hisse Fiyati (TL) 222,70
GELIR TABLOSU 2026/3Q 2025/3Q D (%) 2026/9M 2025/9M  De .
STY En Ylksek 358,25
Satis Gelirleri (net) 80.504 n3.158 -29% 293.541 245.789
Satislarin Maliyeti (-) -74148 -108.357 -32% -274.416 -233.007 SIY En DU§UI< 209’47
Hizmet Gelirleri (net) [¢] [o] ad. [¢] [o] ad.
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temetti+kira (net) (o] [} ad. (o] [} ad. Hisse Adedi(mn) 500
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Brit Kar (Zarar) 1372 696 97% 3683 2015 83% N
Diger Gelir ve Giderler [¢] [o] ad. ] o] ad. HAO 24%
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 7.728 5.496 41% 22.807 14.797 54% Piyasa DeQeri (TL m n) m.350
Faaliyet Giderleri (-) -6.164 -57M 8% -19.290 -15537 24%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1564 -215 ad. 3.518 741 ad. Piyasa Degeri (USD mn) 2229
Diger Gelir ve Giderler (Net) 943 519 82% 2035 ns 1665% X
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar (0] [¢] ad. [¢] o] ad. Finansal BOI’(; (TL m n) 69.642
Finansman Giderleri (-) 2258 1826 24% 6.361 44 55% Finansal BOT@ (USD mn) 1424
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari [0} 0 ad. [0} 0 ad. :
Vergi Oncesi Diger Gelir ve Giderler 56 137 -59% 208 542 -62% 3A0IH (USDmn) 18,51
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 4.821 2.266 n3% 2121 4.031 201%
Vergiler -489 -699 -30% 149 228 403% 3AOIH/HA Piyasa Deg. 3,46%
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 4.332 1568 176% 10.973 3.802 189% F/K
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari (Zarari) o] [o] ad. o] [o] ad.
DONEM KARI (ZARARI) 4.332 1568 176% 10.973 3.802 189% Gincel 717
Azinlik Paylari 6] [o] ad. [¢] [o] ad.
NET DONEM KARI (ZARARI) 4.332 1568 176% 10.973 3.802 189% 6Aylik Ortalama 115
1Yillk Ortalama 15,98
Cari/Dénen Varliklar 139.491 100.739 38% 139.491 100.739 38%
Hazir Degerler 18.049 18739 4% 18.049 18739 4% PD/DD
Menkul Kiymetler (net) 237 81 191% 237 81 191% .
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 50908 41645 22% 50908 41645 2% Glncel ]’5‘7}
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 34.855 16.866 107% 34.855 16.866 107% 6 Ayllk Ortalama 253
Stoklar 33514 22077 52% 33514 22077 52% !
Diger Dénen Varliklar 1929 1331 45% 1929 1331 45% 1Yillik Ortalama 228
Cari Olmayan/Duran Varlklar 72.708 45.338 60% 72.708 45.338 60%
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar o] [0} ad. [0} 0 ad.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 8.656 6.307 37% 8656 6.307 37%
Finansal Duran Varliklar o] [0} ad. [0} 0 ad.
Maddi Duran Varliklar 32205 18649 73% 32205 18,649 73%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.874 1n.697 27% 14874 1.697 27%
Diger Duran Varliklar 16973 8686 95% 16973 8686 95%
TOPLAM VARLIKLAR 212.199 146.078 45% 212199 146.078 45%
Kisa Vadeli Yakimlalikler 95.328 68.130 40% 95.328 68.130 40%
Kisa Vadeli Finansal Borglar 32438 1s.0mn 6% 32438 1501 6%
Kisa Vadeli Ticari Borglar 49751 40961 21% 49751 40961 21%
Diger Kisa Vadeli Borglar 7630 8.059 -5% 7630 8.059 -5%
Kisa Vadeli Borg ve Gider Karsiliklar 5509 4099 34% 5509 4099 34%
Uzun Vadeli Yakimlilikler 44.090 25.154 75% 44.090 25.154 75%
Uzun Vadeli Finansal Borglar 37203 23355 59% 37203 23355 59%
Uzun Vadeli Ticari Borglar 9] 0] ad. 0] o ad.
Diger Uzun Vadeli Borglar 4846 424 1043% 4846 424 1043%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklar 2040 1375 48% 2040 1375 48% 5 N R B
Bzsermaye 72.781 52794 8% 72781 52794 38% = STELLANTIS EUROPE SPA DING ANONIM SIRKET]
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 72.781 52794 38% 72.781 52794 38%
Sermaye 500 500 0% 500 500 o | TOASO (mnTL) 2025 1v25 1Y26
Karsilikli istirak Sermayesi Duzeltmesi o 9] ad. o o ad.
Emisyon Primi o o o o
v ad 21 Net Satislar 397.086 132631 213.034
Yeniden Degerleme Fonu o o ad. o o ad.
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 24601 20542 20% 24.601 20542 20% "
Dénem Net Kar/Zarari 10973 2931 274% 10973 2931 274% FAVOK 12.429 4.408 5102
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 36.707 28.821 27% 36.707 28.821 27%
Azinlik Paylan o o ad. o [ ad. Net Kar 10.385 2234 6.641
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 212199 146.078 45% 212199 146.078 45%
Ozkaynaklar 74.629 67.278 69.402
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Cekince Metni

info Yatirim Menkul Degerler AS.

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web:
www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki
sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirm
Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak veriimemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli
bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer
alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlu
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncU kisilerin
ugrayabilecegdi her turll dodrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info
Yatirrm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
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