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Finansal Degerlendirme Raporu

TAB GIDA <TABGD>
Gida icecek

Doénemsel Finansallar: TAB Gida 2025 yilinda sirket restoran sayisini 2.030'a
cikardi; sistem geneli satislarini 62,5 milyar TL'ye, konsolide hasilatini ise 47,6
milyar TL'ye yuUkseltti. Hasilat yillik bazda %139 artis kaydetti ve 41,8 milyar
TL'den 47,6 milyar TLl'ye ulastl. Yil icerisinde KFC markasinin kapanmasinin
ardindan ilgili restoranlarin sirket buUnyesine dahil edilmesi, TAB restoran
satislarinin 36,7 milyar TL'den 42,2 milyar TL'ye yUkselmesine katki sagladi.
BuUyUmenin temel unsurlari yeni restoran acilislari oldu.

Satislarin maliyeti %15,7 artisla 34,5 milyar TL'den 39,9 milyar TL'ye yuUkseldi.
Maliyet artisinin ciro buyUumesinin Uzerinde gergeklesmesi brut marj Uzerinde
baski yarattl. Brat kar nominal olarak 7,3 milyar TL'den 7,7 milyar TL'ye yUkseldi
ancak marj tarafinda daralma gergeklesti.

Faaliyet giderleri tarafinda genel yonetim giderlerindeki artis,
faaliyetlerden diger gelirlerdeki gerileme ve esas faaliyetlerden diger giderlerin

772,77 milyon TL'den 9485 milyon TL'ye yuUkselmesi operasyonel karlligi

esas

zayiflattl. Bu cercevede esas faaliyet kari yillik bazda 6,2 milyar TL'den 5,2 milyar
TL'ye geriledi.

Operasyonel karliliktaki dusUse karsin finansal gelirlerdeki artis ve parasal
kayiptaki azalis vergi dncesi kari destekledi. SUrdUrulen faaliyetler vergi 6ncesi
kari 3,7 milyar TL'den 4,0 milyar TL'ye yukseldi. Vergi gideri 958 milyon TL'den
1,2 milyar TL'ye ¢ikti ancak net donem kari sinirli artisla 2,5 milyar TL'den 2,6
milyar TL'ye ulasti.

Genel olarak 2025 yili, TAB Gida agisindan gugclu karlilik artisindan ziyade élgek
blUyUmesi, dijitallesme yatirrmlari ve operasyonel verimlilik altyapisinin
guglendirilmesi yili oldu. Sirket self-servis kiosk yatirimlarini artirdi, dijital siparis
kanallarini genisletti, veri analitigi ve yapay zeka destekli uygulamalari
operasyonel sureclere entegre etti. Dikey entegrasyon yapisi sayesinde tedarik
zinciri kontrolUnu ve kalite standardizasyonunu surdurdu.

Ceyreklik Finansallar: Sirket 4C25 ddéneminde hasilatini yilik bazda %19
artirarak 10,0 milyar TL'den 11,9 milyar TL'ye yukseltti. Bu beklenti olan 10,8
milyar tl cironun Uzerinde. Satislarin maliyeti 8,0 milyar TL'den 10,1 milyar TL'ye
cikti ve ceyreksel bazda marjlar Uzerinde belirgin baski olusturdu. Brut kar 1,7
milyar TL'den 1,8 milyar TL'ye yUkseldi ancak artis sinirli kaldi.

Genel yonetim giderlerindeki artis ve diger faaliyet gelirlerinin 79 milyon TL'den
9 milyon TL'ye gerilemesi esas faaliyet karini baskiladi. FAVOK ise 2,1 milyar TL
beklenti dogrultusunda geldi. Bu dodrultuda esas faaliyet kari 796 milyon
TL'den 738 milyon TL'ye geriledi. Yatirrm faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin
925 milyon TL'den 407 milyon Tl'ye dUsmesi finansman geliri dncesi faaliyet
karinin 1,6 milyar TL'den 1,1 milyar TL'ye gerilemesine yol acti.

Esas faaliyet disi finansal giderler 221 milyon TL'den 420,4 milyon TL'ye yUkseldi.
Buna ragmen sdrdurulen faaliyetler vergi éncesi karl 638 milyon TL'den 916
milyon TL'ye ¢iktl. Ancak dénem ve ertelenmis vergi kalemlerindeki artis net
karlihgi baskiladi ve net dénem kari yillik bazda 368 milyon TL'den 1,4 milyon TL
seviyesine geriledi. Net ddonem kari 250 milyon TL beklenti Gzerinde gergeklesti.
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her tUrlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
tUrli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun GgUncu kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Dederler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir.
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