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Finansal Degerlendirme Raporu
Sok Marketler <SOKM>

Gida-Perakende

Sok Marketler, 2026 yilinin GglncU ceyredinde yillik bazda reel %1,2 artisla 93,01 milyar
TL satis geliri, %20,2 artisla 4,83 milyar TL FAVOK ve gecen yilin ayni dénemindeki 343
milyon TL net kara karsilik 989 milyon TL net kar acikladi. Piyasa medyan beklentileri
93,79 milyar TL satis geliri, 467 milyar TL FAVOK ve 935 milyon TL net kar
yonindeyken, kurum beklentimiz 92,77 milyar TL ciro, 5,00 milyar TL FAVOK ve 617
milyon TL net kar seviyesindeydi.

Operasyonel performansta (g¢lincli ceyregin 6ne cikan unsuru marjlardaki
toparlanma oldu. Brut kar yillik %5,5 artisla 20,66 milyar TL'ye yUkselirken brut kar
marji 90 baz puan artarak %22,2'yve ulasti. Amortisman ve itfa haric faaliyet giderlerinin
satiglara orani ise gegen yilki %16,9 seviyesinden yalnizca sinirli artisla %17,0'ye ¢ikti.
Boéylece FAVOK bUyilimesi ciro artisinin belirgin Uzerinde gerceklesirken FAVOK marji
%4,4'ten %5,2'ye yukseldi.

Miisteri trafigi zayif kalmaya devam etti. Reel bazda gUnlUk ortalama ayni madaza
satislari yillik %0,4 gerilerken, gunlUk ortalama musteri sayisi %5 azaldi. Ortalama sepet
tutarindaki %4,8 reel artis trafik kaybinin dnemli b&lumunu telafi etti. Nominal bazda
ayni magdaza satis buUyUmesi %30,4 olurken sepet buUyUmesi %373 seviyesinde
gerceklesti. Magaza agi tarafinda kontrolli blyUme slrerken sirket yilin ilk dokuz
ayinda net 125 yeni magaza acarak toplam magdaza sayisini 11.199'a, depo sayisini ise
52'yve c¢ikardl. Yatinm harcamalari 526 milyar TL ile satislarin %1,9'u seviyesinde
gergeklesti. Yatirimlarin %48'i mevcut magazalarin yenilenmesi ve donustimune, %35
yeni magdaza acllislarina ayrildi.

Sok 2.0 formatinin yayginlastiriimasi devam ediyor. UclncU ¢eyrek sonunda Sok 2.0
magaza sayisi 900U asarken bunlarin  yaklasik %40 mevcut magazalarin
dénusimunden olustu. Yeni format standart magazalara kiyasla yaklasik %40 daha
genis satis alani, %10-20 daha fazla Urun gesidi ve guclendiriimis taze Urln kategorileri
sunuyor. Formatin magaza basina ciro ve sepet buyukligune katkisi 6nUmuuzdeki
dénemlerde operasyonel performans acgisindan yakindan takip edilecek.

Net kar tarafinda esas faaliyet performansindaki iyilesmeye yatirim faaliyetlerinden
gelirler ve daha dusuk vergi gideri eslik etti. Yatirim faaliyetlerinden net gelir yillik
%64 artisla 1,59 milyar TL'ye yUkselirken net parasal pozisyon kazanci %17 azalarak 3,56
milyar TL'ye geriledi. Finansman giderleri %4 artisla 2,82 milyar TL oldu. Vergi éncesi kar
%8 artisla 1,34 milyar TL'ye ulasirken vergi giderinin 894 milyon TL'den 345 milyon TL'ye
gerilemesi net karin 989 milyon TL'ye ylUkselmesinde dnemli rol oynadi.

Nakit yaratimi bilanco ac¢isindan sonuglarin en gigcli taraflarindan biri. i1k dokuz
ayda isletme faaliyetlerinden nakit akisi 23,46 milyar TL'ye, serbest nakit akisi ise yillik
%14 artisla 18,21 milyar TL'ye yUkseldi. Serbest nakit akisi marji %6,2'den %6,7'ye ¢ikti.
isletme sermayesi ydnetimi de gucld seyrini korurken net isletme sermayesi -19,29
milyar TL, satislara orani %-5,4 ve net nakit déngusu -24 gun seviyesinde gergeklesti.
Gucla nakit Gretimi net nakit pozisyonuna da yansidi. TFRS 16 haric net nakit, gecen
yilin ayni dénemindeki 15,01 milyar TL'den 19,13 milyar TL'ye yukselirken yillik artis %27
oldu.

Sirket 2026 yili beklentilerini korudu. TMS 29 dahil reel ciro blyUmesinin %5 +1 puan,
FAVOK marjinin %3,0 +0,5 puan, yatirm harcamalarinin ise satislarin yaklasik %2'si
seviyesinde gerceklesmesi hedefleniyor. Dokuz aylik reel ciro bUyUmesi %4,9 ile hedefin
merkezine yakin bulunurken %23 seviyesindeki FAVOK marjinin yil sonu hedef
bandinin alt sinirina ulasabilmesi icin son ¢eyrekte marj performansinin korunmasi
gerekiyor.

Genel degerlendirmemizde FAVOK ve net karin piyasa beklentilerinin Uzerinde
gerceklesmesi, brit kar ve FAVOK marjlarindaki iyilesme, guclU serbest nakit akisi ve
19,1 milyar TL'ye ulasan net nakit pozisyonu finansallarin guglu taraflarini olusturuyor.
Reel ayni magaza satislarindaki sinirli daralma ve musteri trafiginin %5 gerilemesi ise
talep goérdnUmundn halen kirilgan oldugunu gésteriyor. Sepet bUyUmesinin trafik
kaybini telafi etmesi ve marjlarin ayni dénemde guUglenmesi nedeniyle 3C26
sonuglarinin hisse performansi Gzerinde sinirh pozitif etki yaratmasini bekliyoruz.

Sirket 2026T beklentilerimize gére 3,5x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir.
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Sok Marketler <SOKM> Hisse Kodu coxM

Sirket Pazar Yildiz Pazar
Gida-Perakende Hisse Fiyati (TL) 5375
STY En Yuksek 70,25
GELIR TABLOSU 2026/3Q 2025/3Q Degisim (%) 2026/9M  2025/9M  Degisim (%)
Satis Gelirleri (net) 93.007 91945 1% 270130 257.426 ™ SIYENn DU%'JR 43,82
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Piyasa Degeri (USDmn 638
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v, as P - - . as . -
Vergiler 345 894 61% 594 594 0% 3AO|F"..-"IHA plyasa Deg 1‘4??.3
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 289 343 188% 437 665 4%
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Azinlik Paylan 0 0 ad 0 o ad. Guncel 0,00
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Hazir Degerler 19328 M.570 65% 12328 ns70 65%
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Cekince Metni

info Yatirm Menkul Degerler AS.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi
tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler
burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve
her ne sekilde olursa olsun GcuncU Kisilerin ugrayabilecegdi her tlrld dogrudan ve/veya dolayll zararlardan
dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, ydneticileri ve ortaklar sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
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