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Haftalik Makro Bulten

S&P’'nin Tirkiye Degerlendirmesi Bekleniyor

S&P'nin  Turkiye'ye iliskin degerlendirmesini

kredi

yarin yayimlamasi bekleniyor. Bu

degerlendirme, sadece bir notu acgiklamasi degil, ayni zamanda Turkiye
ekonomisinin uluslararasi yatirrmcilar tarafindan nasil algilandigini gosteren énemli bir
sinyal olacak. S&P’nin not artirmasi veya gérunumu iyilestirmesi, bor¢lanma maliyetlerini
asagi ¢ekebilirken, olumsuz bir karar finansman kosullarini zorlastirabilir. Bir diger énemli
durum ise yabanci sermaye akisi. Kuresel fonlarin dnemli bir kismi yatirim kararlarini
kredi notlarina gore filtreler. Not artisi, Turkiye'ye yonelik portfoy girislerini artirabilirken,
olumsuz bir dederlendirme mevcut sermaye ¢ikis baskisini guglendirebilir. Piyasa algisi
acisindan ise S&P kararlari genellikle hikayenin yonU hakkinda bilgi vermekte. Yani
sadece mevcut durum degil, enflasyon gérinimu, para politikasinin kredibilitesi, mali
disiplin ve yapisal reformlarin sardurulebilirligi gibi unsurlar da degerlendirilir. Bu nedenle
aciklama metni, not degismese bile piyasalar icin dnemli mesajlar igerir. Jeopolitik
gelismelerin etkisi kapsaminda S&P'nin Turkiye not ve goérinimunde degdisiklik

yapmasini beklemiyoruz.

Gectigimiz hafta Fitch, Turkiye degderlendirmesi yayimlamisti. Fitch, Turkiye'nin kredi
notunu BB- olarak teyit etti ve kredi notu gorUnUmunu pozitiften duradana revize
etti. TCMB'nin TL'yi desteklemek amacliyla piyasaya 50 milyar dolarin Uzerinde doéviz
sattigr belirtilirken, savasin uzamasi halinde dis bor¢ o6demeleri ve enflasyon
goérinumunde daha fazla bozulma yasanabilecegi kaydedildi. Agiklamada, Turkiye'nin
enerji ithalatina ytuksek bagimliliginin bu riskleri artiran temel unsurlardan biri oldugu
vurgulandi. Fitch, Tudrkiye'nin kredi profilini destekleyen unsurlar arasinda gugli ve
gesitlendirilmis ekonomik yapl, gérece dlstk kamu borcu, zorlu dénemlerde dahi dis

finansmana erisim kapasitesi ve bankacilik sektérdntn dayanikliigini dne ¢ikarmisti.
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Gostergerler

Finansal Rasyolar

Son Haftahk

BiST-100 14.279 1,46
BiST-30 16.368 1,10
BiST-100 F/K 15,63

BiST-100 PD/DD 1,40

USD/TRY 4477 0,33
EUR/TRY 52,83 0,97
EUR/USD 1178 0,47
TAHVIL (%) 39,43 -0,63
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Yabanci Kurumlar Not Goriinimi
Kategori Moody's S&P Fitch Not
Aaa AAA AAA Prime
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA Yuksek Not
Aa3 AA- AA-
Yatirim Yapilabilir A o L
D=y A2 A A Ust Orta Not
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB Alt Orta Not
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB Spekulatif
Ba3 BB- BB-
B1 B+ B+
B2 B B Cok Spekdulatif
Yatirim Yapilamaz ES e Es
BUEzy Caal ccc+
Caa2 CCC
Caa3 CCC- Cccc Asiri Riskli
CcC
Ca
C
C D DDD Batik
Goérunum Duragan Duragan Duragan
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