3 Mart 2026

Finansal Degerlendirme Raporu

Enerjisa Enerji <ENJSA>

Eneriji

Enerjisa Enerji, 2025'in 4.ceyredinde 63,4 milyar TL ciro, 11 milyar TL FAVOK, 2,7
milyar TL net kar elde etti. Yillk bazda ise satislar bir 6nceki yila goére %7
daralmayla 233 milyar TL bandinda gerceklesirken, FAVOK %6'lik bir ylkselis ile
43,2 milyar TL seviyesine ulasti. Net kar ise 3,2 milyar TL oldu.

Cirodaki daralmaya ragmen net kar tarafinda gozlenen artisin baslica sebepleri
arasinda, gecen senenin ayni ¢eyredine kiyasla vergi giderlerindeki belirgin ve
anlamli dusUs yer almaktadir. Ozellikle, énceki dénemde sirket karlihdini
baskilayan ve faaliyet sonuclari Uzerinde olumsuz etki yaratan yuUksek vergi
yukudnun, ilgili raporlama ddneminde 6nemli dlgcude azalmasl, operasyonel
Olgcekteki zayiflamaya ragmen net karin artmasina imkan tanimistir. Diger bir
ifadeyle, satis gelirlerinde gdrulen gerilemenin net kar Uzerindeki negatif etkisi,

vergi giderlerindeki bu kayda deger dusus sayesinde buyuk dlgude telafi edildi.

Borcluluk seviyesi ise gegen senenin ayni ceyregine gore genel olarak paralel
bir gérinum sergiledi. Bununla birlikte, borcun vadesel kompozisyonunda
dikkat ¢ekici bir degisim s6z konusudur. Sirketin kisa vadeli finansal ve ticari
borclari artis egilimi gdstererek bilangoda daha yuksek bir pay alirken, uzun

vadeli finansal borg¢ tutarinda gerileme yasandi

Bu durum, toplam borg¢ stokunun yillik bazda benzer seviyelerde kalmasina
karsin, borcun vade yapisinin kisaya dogru kaydigini, dolayisiyla kisa vadeli
yukumlUluklerin gbérece agdirlastigini gostermektedir. Diger bir ifadeyle, sirket
borcluluk oranlarini gegen yilin ayni dénemine yakin duzeylerde korurken,
finansman yapisinda uzun vadeli borglardan kisa vadeli borglara dogru bir

yeniden yapilanma sureci oldugu gdzlemlenmektedir

Aciklanan finansallari ciro tarafindaki daralmaya ragmen FAVOK ve net kar

tarafindaki artis kaynakli sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu ENJSA
Hisse Kapanis Fiyat! (TL) 105,70
STY En Ylksek 116,90
S1Y En DUstk 50,16
Hisse Adedi (mn) 1181,07
Filli Dolagim Hisse Adedi 1999
Piyasa Degeri (TLmn) 124.838,99
Piyasa Degeri (USD mn) 2.850,21
Finansal Bor¢ (TLmn) 67.496
Finansal Borg (USDmn) 1575
3AQIH (USDmn) 6,00
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,01%
F/K
Guncel 39,37
6Aylik Ortalama 38,30
1Yillk Ortalama 38,30
PD/DD
Glncel 130
6Aylik Ortalama 103
1Yilik Ortalama 0,70
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mDIGER

ENJSA (mnTL) 2023 2024 2024112 2025/12
Hasilat 52600 64408  €3420 62782
FAVOK 10234 10554 10366 1.000
Net Kar 546 -881 l 2706
Ozkaynaklar 95757 93221 RI4T 97456
BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
84,50 35
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83,00 20
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—— ENJSA BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.




