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Finansal Degerlendirme Raporu

Akbank <AKBNK>
Bankacilik

Akbank 2025 yili ikinci ceyredinde gegen yilin ayni ceyredine gére %1,9 artis ile beklentilerilerin hafif Gzerinde 11,1
milyar TL net kar acikladl. Banka 2025 2. geyrek itibariyle %20,1 6zkaynak karliligina ulasirken, aktif karlilidi ise %
1,8 olarak gerceklesti.

TL kredi bacaginda %15,6 pazar payina sahip olan banka, 2025 ikinci geyrekte nominal bazda YBB %13 artis
yasarken, bu rakam, ticari kredilerde %9'luk bir artisa isaret etti. Ticari kredilerde artis sinirli olsa da bireysel
kredilerdeki artis nominal bazda %17, bireysel kredi kartinda ise %15 olarak gergeklesti. Toplam TL kredilerin %
44'G ticari, %32'si bireysel, %24'G de bireysel kredi kartlarindan olustu. Toplam TL kredi bakiyesi 1,01 trilyon TL
seviyesine ulastl. YP kredi tarafinda ise yil basindan itibaren %3,7'lik bir blytme gergeklesirken pazar payi %11,9

oldu.

YP kredilerin %41 yatinm, %37'si ihracat ve %22'si isletme sermayesi kredilerinden olustu. Kredi kapamalari ve
ilave blylme sinirlamalarinin etkilisine ragmen YBB %4'lUk blUylUmenin kaydedildigi ve 2. asama YP kredi

karsiliklarinin tamaminin kur riskinden korundugu aktarildi.

Bankanin menkul portféyd %72 TL, %28 YP varliklardan olusurken, TL menkullerin icerisinde TUFE'ye endeksli
kagditlarin payl 1¢25'e kiyasla 4 puan azalarak %41 oldu. Bu slregte sabit faizli menkullerin payi ise 1 puan artis
gostererek %35 oldu. Nominal bazda toplam TL menkullerin yil basindan beri blytmesi %14 oldu. Toplam

menkullerin aktif icerisindeki pay1 %24'e ulasti.

Getiri bazinda ise TUFE'ye endeksli kagitlarin getirileri enflasyondaki dusus egilimiyle birlikte 1¢25'e kiyasla 210
bps artarak %56,7 olarak gergeklesti.

TL mevduat tarafinda pazar pay! %15,2 olurken, vadesiz mevduatin toplam TL mevduat igindeki payl YBB 240
bps artarak %15,5 oldu. Toplam mevduatlarin yil basindan beri bUyUmesi %16 olurken, KKM bakiyesi %50 azalis
gosterdi. KKM'deki ¢ézUlme YP mevduatlar tarafinda ivmeli bir bldyltmeye yol agarak %13 artisa neden oldu.

Bdylece TL Kredi/Mevduat orani %82 seviyesinde gerceklesti.

Net Ucret&komisyon gelirleri ise ¢eyreklik bazda %13, yillik bazda %60 artis gostererek 1Y25 itibariyle 51,2 milyar
TL olurken operasyonel giderleri karsilama orani 10 puanlik artisla %96'ya ¢iktl. Operasyonel giderlerinde ise

blyUme personel bazinda geyreklik %7, yillik %23 olurken, toplamda geyreklik %5, yillik %35 olarak gergeklesti.

Kredi dagiliminda 1.ci asama krediler 60 bps dususle %90,2'lik paya sahip olurken, 2. asama krediler(vadesi en
fazla 30 gln geg¢mis krediler) 120 bps azalis gostererek %53 oldu. 3. asama yani 90 gunu asan gecikme ile
yapilandiriimis kredilerden olusan kisim ise 10 bps artisla %3,4 oldu. Bu takipteki kredilerin %2,6's ticari kredi, %
4,3'0 tUketici kredisi, %4,5'i kredi karti borglarindan olustu. 2. ve 3. asama kredilerin karsilik orani %32,7
seviyesinde gergeklesirken tutar bazinda 57,9 milyar TL'ye ulasti. Kur etkisi hari¢ net kredi maliyetleri 191 bps

olurken bankanin sermaye yeterlilik rasyosu ise sabit kalarak %17,4 oldu.

Bankanin, swap dahil net faiz marji, beklenmedik parasal sikilasma surecinin de etkisiyle, 1¢25’e kiyasla 35 bps

dUsus gostererek %1,95 seviyesinde gerceklesirken, ilk alti ayda %2,1 seviyesinde gerceklesti.
Gelen sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz.

Banka 2025 yili igin beklentileri ise asadi yonll revize edildi:

>%30 127% >%30

ETakipteki Krediler Orani 34% ~%3,5
{Net Kredi Maliyeti(kur etkisi hari¢) 150-200 bps 193 bps 150-200 bps
>%30 20,1% >%25

iOzsermaye Karlihgi
*(182 Grup Kars. FX etkisi harig)

Gekince: Bu raporda yer alan her tarld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazrlandig tarih itibari ile meveut piyasa kosulari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler A$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazilanmistr. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlann yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizea garanti edilmemektedi. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
Verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterl bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercinlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, ya da bu bilgilere day: pilan islemlerden, yorum ve bilgilerin

dogacak her tarlo zararlardan ve her ne sekilde
olursa olsun Geuned Kisilerin ugrayabilecegi her trla dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. le bagh kurulusian, calisanlar, yGneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bl

yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlig kapsaminda degildi.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Ozet Finansallar

AKBNK (mnTL) 2023

Aktif Karlihgr 4,64%

Ozkaynak Karliligi 36,45%

Net Kar 66.49%

Ozkaynaklar 21219
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr



