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Veriler Geyrekliktir

Migros, 2024 yilinin G¢Uncl ceyredinde beklentilere paralel 74,5 milyar TL ciro, 4,3 milyar TL isKET KARTI 2023/09 2024/09
. , Hisse Fiyati
olan FAVOK beklentisinin Gstinde 5,7 milyar TL FAVOK ve 2,0 milyar TL konsensus kar y 359'78 398'00
beklentisinin %57 Ustinde 3,2 milyar TL net kar aciklandi. Agiklanan finansallar gegen FK - 3'55 11’33
. FD/FAVOK
ceyrekle karsilastirildiginda ciroda %6 FAVOK'te %47, net karda ise %380 artisa isaret etti. / ]6’64 6'67
9A24 verilerinde ise 2023 yilinin ayni dénemi ile karsilastirildiginda ciro %11, FAVOK %133 pD/DD 8’24 1’33
artarken, net kar ise %52 azald. FD/S - 0’22 0’25
Net Bor¢/FAVOK (%) -1,39 -0,44
, _ FAVOK Marji % 107 762
Pazar Payl Artmaya Devam Ediyor. Sirketin, musteri sayisindaki artisinin etkisi ile hizli ! !
Net Kar Marji % 7,63 424
tUketim UrUnleri pazarinda, pazar pay! artmaya devam etti. Yiksek enflasyon ortaminda
marketlere olan ilgi artarken, sirket bu kapsamda da uygun fiyath Grlnleri tlketiciye Hisse Kapan|§ (Sag) & Hacim (Mn TL)(Sol)
sunmaya devam etti. Online magdazacilik faaliyetleri artarak devam ederken, online satislarin 2.500 700,00
toplam satislar icindeki pay! %18,2'ye ulasti. 2.000 600,00
500,00
1500 400,00
Yuksek Magazacilik Agi Sirayor. Sirketin cesitlendiriimis yapisi Migros, Migros Jet, 5M, 1.000 300,00
Macrocenter, Kiosk ve Mion'dan olusuyor. Tirkiye'nin yeni nesil kisisel bakim marketi 00 200,00
Mion'da hizli bdylmeye beklentileri ile sirketi magazacilik aginda 6éne cikariyor. Dijital 100,00
(0] 0,00
anlamda da hizla buyUyen sirkete yaptigi uygulamalar ile musterilerine hizli ve kolay Q,,C; O,ﬁ; 0,@ O’V O,LV Oq/\x Oq)x Oq/\,« < Oq/l)( Q9 Oq’lx
NG G A M M I P I I L
alternatifler sagliyor. 2023 yilinin ilk dokuz aylik déneminde 3.205 magazasi olan sirketin AN A AN /50 o o o ,07 ,0o° ,0 ,o° O
A i i

2024 yilinin ayni déneminde magaza sayisi 3.550'ye yUkseldi. Satis alani metrekarede %6

artan sirketin, sadece fiziki degdil online magaza sayisi da artmaya devam ediyor. Online Hisse F/K & FD/FAVOK
14,00 30,00
hizmet veren magaza sayisi %22 artmis durumda.
12,00 2500
10,00
20,00
TMS 29 Hari¢ Veriler Guglu Kalmaya Devam etti. Talep esnekliginden c¢ok fazla 8,00
15,00
etkilenmeyen sektér gruplarindan biri olan olan gida perakende tarafinda 6zellikle enflasyon 6,00
10,00
muhasebesiyle stok tutma suresi uzun olan sirketlerin finansallarinda baskiya sahit olduk. 4,00
. 500
Lakin Migros, TMS 29 hari¢ finansallarda da gugli kalmaya devam ediyor. Ilk dokuz aylk 200
. 0,00 0,00
doénemde TMS 29 harici satislarda %82, brut karda %107, FAVOK'te %143, net karda %15 artis "C’ "C’ ”ﬂ’ ’LV ’L\” q}" ’v‘x ’W/‘X q,"‘ "v"‘ q})‘ ’Lb‘ W‘X
kaydedild &S I IS S
aydedildi. S A S OO LN S GRS AN« CH'S SR AN G
FK(Sol) FD/FAVOK
Beklentilerde Yukari Yonlu Revizyon. . . .
T R Brut Kar & FAVOK & Net Kar Marji
Onceki Revize
Satis BuyUmesi 10% %10 - 12 30
TMS 29 FAVOK Marji ~%4.,5 -5 ~%5 25 TTTS——
Yeni Magaza ~350 ~350 20 \ — /
Satis Buyumesi 75% %76 -78 15
TMS 29 Harig FAVOK Marji %8 - 8,5 9%

Yeni Magaza ~350 ~350 ]g W\ /
3 \ W N
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Finansallarin ardindan sirket pay basina brut 2,87, net 2,58 TL temettlU dagitacagdini agiklandi. -10
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Aciklanan finansallarin hisse Uzerine pozitif katki yapmasini bekliyoruz. o,\0 Q\QO\O \0 ‘\\\0\\0\\0 \\ W\O@\O ’L\\A,\QA,\Q \0 \\ \X\O \©
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e Br(t Kar Marji FAVOK Mariji Net Kar Marji

Kaynak: Finnet, Rasyonet
Beklentiler konsensustur.
info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlanin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

- Gekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul

dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli: maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun ictinct Kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayt info Yatinim Menkul Degerler AS. ile baglt kurulusiar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.



