EREGL

Eregli Demir Celik 23.10.2024
2024/09 Finansal Degerlendirme Metal Ana Sanayi

Veriler Geyrekliktir

Zayif HRC Fiyatlamasina Ragmen Beklenti Ustli Performans $|RKET KARTI 2023/09 2024/09
Eregli, 2024 yili Gglncl geyreginde beklentilerin %4,5 altinda 48,7 milyar TL ciro Uretirken, beklentilerin %6 Hisse Flyatl 43 98 47 52
Ustunde 4,5 milyar TL FAVOK ve 120 milyon TL olan konsensis beklentinin %566 Ustiinde 800 milyon TL net
kar acikladi. Ciro gegen yilin 3. ceyregine goére %30 artis, FAVOK %13 azalis, net kar ise %1835 yUkselis gosterdi. FK O'OO 8,90
Gegen yilin ilk dokuz ayi ile karsilastirildiginda ciro %47, FAVOK %76 artarken, net kar -3,8 milyar TL zarardan =

FD/FAVOK 17,46 9,96

10,8 kara doéndu. 3C23'te %10, olan FAVOK marji %12,4'e yukselirken, 3G23 itibariyle zarar tarafinda olan net
dénem kari/zarari kaleminin kar tarafina dénmesiyle net kar marji %7,2 olarak gerceklesti. pD/DD O 96 O '74
’ ’

2024 yilin ilk 9 ayinda kapasite kullanim oranlari sivi gelik ve ham c¢elik i¢in sirasiyla %93 ve %92 olarak
gerceklesirken bu oran gecen yilin ayni déneminde sirasiyla %70 ve %69 olarak gerceklesmisti. Gegcen yilki FD/S 1151 1120
dusik kapasite kullanim oraninda 6 Subat tarihinde gerceklesen deprem neticesinde isdemir tesislerindeki Net Borg/FAVOK (%) 3'45 2,91
hasar tespit calismalari nedeniyle Uretimin durdurulmasinin etkisi vardir. Kapasite kullanimindaki artisin m "

FAVOK Marji % 13,98 9,33

milyon ton da demir&manyezit Gretimi gergeklesmistir. Gegen yilin ilk dokuz ayinda bu rakamlar sirasiyla 4,9 Net Ka r Marjl % O,Tl 1,64

tesiri Uretim miktarina da yansimis, ilk 9 ayda 5,2 milyon ton yassi mamul, 727 bin ton uzun mamul, 2,2

milyon ton, 420 bin ton, 1,7 milyon ton idi. Satis tarafinda da ayni ivme korunmus olup degisim asagida

sunulmustur.

OGO GE30) Hisse Kapanis (Sag) & Hacim (Mn TL)(Sol)

Nihai Mamul(000Ton) o\ 5024 Eyial 2023 25.000 70,00
Yassi Mamul Satislar 5.152 4.803 60,00
Uzun Mamul Satislar 707 410 20.000 '
Demir ve Manyezit Satislarn 2.047 1.807 50,00

o NN - - 15.000 40,00
Eregli ihracatin ciro icindeki payini da artirmis, 3C23 itibariyle ton bazinda satislarinin %9,9'u ihracattan v
olusurken bu oran 3C24 itibariyle %20,4 seviyesine yUkselmistir. Sektérin en énemli géstergelerinden olan 10.000 30,00
ton basina FAVOK(USD/TON) ise 3G24 itibariyle 71 olurken yilin ilk 2 ceyregine kiyasla disus gosterdigi 20,00
gorulmektedir.(1C24: 124, 2C24:101) 5.000 10.00
Ote yandan yapilan tahvil ihraglari ve yiksek yatinm harcamalari(3G24 itibariyle 680 milyon dolar) ile net

¢} 0,00

borgta bir miktar bozulma gergeklesmis, 2023 yil sonunda 2,3 olan net borg/FAVOK orani hala saglikh bir
seviye olarak kabul edilebilecek 2,8 seviyesine yUkselmistir.
Gelen 3. ceyrek finansallarinin 6zellikle ertelenmis vergi geliri etkisiyle beklentilerin oldukga Ustinde net kar

ile sonuglanmasi nedeniyle hisse Uzerinde sinirli olumlu bir etki yaratmasini bekliyoruz.

Ceyreklik Net Satislar (Milyon TL) Hisse F/K & FD/FAVOK
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Brut Kar & FAVOK & Net Kar Marji

Ceyreklik FAVOK - Ceyreklik Net Kar (Milyon TL)
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Kaynak: Finnet, Rasyonet

Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Gekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
' satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
< I I dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli: maddi/manevi zararlardan ve her ne

sekilde olursa olsun ictinct Kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayt info Yatinim Menkul Degerler AS. ile baglt kurulusiar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.



