Ford Otosan
2024/09 Finansal Degerlendirme

Ford Otosan, 2024 yilinin 3. ceyregi itibariyle ceyreklik konsensus beklentilerin tstinde 14173 milyar TL ciro, 9,72 milyar TL FAVOK,
856 milyar TL net kar rakamina ulasti. Ciro gecen yilin ayni ceyregine gore %3 artis gosterirken, ic pazarda yasanan durgunluk
neticesinde gegen yilin ayni geyregine kiyasla yurt ici satislar %21 azalis gosterdi. ihracat tarafi guglii kalmay strdtirtrken 3G24'e
kiyasla ceyreklik %515 artis gésterdi. Bu artista hacim biytmesi ve yenilenen Granlerin yurt disi sevkiyatlarinin hizlanmasi katkida
bulunmustur. FAVOK tarafinda ise énceyi yilin ayni ceyregine gére %578 oraninda bir disus géralirken, net karda ise %574
seviyesinde bir daralma oldu. Arag bagina FAVOK rakami euro bazinda %55 disus géstermekle birlikte, VOK tarafinda %541k bir
duisiis gézlemlendi. Model/adet bazinda satis rakamlarina bakildiginda ise ic pazarda nceki yilin ayni geyregine gre binek arag
satislarinda %34, ana segment olan hafif ticari arag tarafinda %40 kamyon satislarinda ise %19 seviyesinde bir azalma gerceklesti.
Orta ticari arag tarafinda ise artis %38 oldu. Dis pazarda Courier satslarinda %3141k artis géze carparken, kamyon segmentinde
9%48lik daralma da éne cikti. Toplam satis adedi ise %13 oraninda bir artisa isaret etti. Kapasite kullanim orani 3¢24 itibariyle 4
puaniik dusisle %77 olurken, adet bazinda Gretim %7 artis géstermistir. 2024 9A itibariyle Gretim adedi %3 artarken kapasite
kullanim orani 8 puan disiis géstererek %82 olarak gerceklesmistir. 9A24'te toplam KKO %82 olurken, Gélctik, Yenikdy, Eskisehir ve
Craiova Fabrikalarinda sirasiyla %77, %81, %57 ve %88'e ulasmistir. 9A24 itibariyle marjlarda tarafinda da daralma géralmekle birlikte
briit kar marji 56 puan dusis géstererek %10 olurken, FAVOK marji 67 puan dusiisle %8,0 seviyesine geriledi. Diger Gelir/Gider
kalemleri haric degerlendirildiginde ise FAVOK marjinda 5 puan dususle %7,7 seviyelerine ulasildi. Net kar marji tarafinda ise
daralma enflasyon muhasebesi kaynakii olarak gérece kisith olmakla birlikte 3,7 puan azalisla %63 seviyesinde oldu. Hem ic pazar,
hem de dis pazarda faiz artislan kaynakli finansman maliyetinin artmasi neticesinde krediye erisimin zorlasmasi, ekonomik
sogumanin gergeklesmesi neticesinde otomotiv sektsrintin zorlu gunler gegirdigi bilinmekte. Ford Otosan 2024 ilk 9 ayi itibariyle
9759 ihracat ile tlkemizin lider ihracatci sirketlerinden olup, yurt icinde yasanan gérece yiksek sektorel daralmayi bu kast ile bir
miktar kompanse edebilmektedir. Bunun en somut érnedi olarak gegen yilin ilk 9 ayinda %71, seviyesinde olan ihracat kaynakli ciro
payini 48 puan artrmasindan okuyabilmekteyiz. Sirket 2024 yili beklentilerini de revize etmis olup, toplam otomotiv pazari
beklentisini 1-11M seviyesinden, 1,1-1,2M seviyesine yikseltti. Perakende satis adedi beklentisi ise yurt iindeki talebin beklenenden iyi
seyretmesine istinaden 100-T10K seviyesinden 105-T15K seviyesinde cekildi. Yurt disi satis adedi beklentisi de 560-610K'dan 530-
580K'ya revize edildi. Adet bazinda toplam satis ve tretim beklentileri de asagi yénlu revize edilmis olup, satis adeti 660-720K'dan
635-695'ya, Uretim adeti ise 650-700K'dan 630-680K'ya cekildi

Finansal sonuglarin, geyreklik bazda beklentilerin stinde gelmesi hisse performansina kisa vadeli pozitif etki yapabilecekken,

sirketin beklentileri agagi yonll revize etmesi nedeniyle hisse Uzerinde nétr yansimasini bekliyoruz.
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Veriler Geyrekliktir

SIRKET KARTI
Hisse Fiyati

2023/09 2024/09
786,42 976,00

FK 5,06 6,71

FD/FAVOK 457 12,49

PD/DD 7,32 3,38

FD/S 0,53 0,80

Net Bor¢/FAVOK (%) 0,45 2,80

FAVOK Marji % 16,81 6,86

Net Kar Marji % 14,67 6,04

Hisse Kapanis (Sag) & Hacim (Mn TL)(Sol)

Ceyreklik Net Satislar (Milyon TL)
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Kaynak: Finnet, Rasyonet

Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

W

Gekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve giiveni
' Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak

gine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul

verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorum\anmamahd\r. Bu gérisler mali durumunuz ile nsk Ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu er ala a bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli: maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun tcunct kisilerin Uarayabileced! her tirli dogrudan velveya dolayl zrariardan dofayt Info vatrm Merkul Degerler AS. ile bag kuruluslar, calisanlan, ysneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.




