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Enflasyon Gerilemeye Devam Ediyor

Adustos ayinda TUFE, yaklasik %2,6 olan konsensls beklentilerin
altinda %2,47 oraninda artig gosterirken, yillik bazda TUFE, Temmuz
ayindaki %61,78 seviyesinden Agdustos ayinda %51,97 seviyesine
geriledi. Bizim beklentimiz aylik bazda %2,75, yillik bazda ise %52,39
artis yonundeydi. Agustos ayinda dogalgaz zammi, kdpri zamlari,
alkol ve tatun Grin zamlari ve okullarin agilmaya baslamasi ile 6n
hazirlik sureci kapsaminda fiyat artiglari enflasyonun aylik bazda
%2'nin ustiinde kalmasina neden oldu.

Gida enflasyonu yillik bazda %44,8 seviyesine, ¢ekirdek enflasyon ise
%60,2 seviyesinden %51,6 seviyesine geriledi. Temmuz ayinda oldugu
gibi Adustos ayinda da baz etkisi kaynakli olarak enflasyonda geri
cekilme sirdi. Sikilagsma adimlarinin etkilerini gérdigimiz bu siregte
gecen yIl Temmuz ve Adustos aylarinda gelen %9’un uUstiinde aylk
bazda enflasyon gelmisti.

TUFE tarafinda aylik egitim %11,3, konut %8,5, alkollii igecekler ve
tltin %4,5artis gosterirken, Agustos ayinda gida ve alkolsliz icecekler
%1,1 dusls gosterdi.

UFE ise aylik bazda %1,68 artig gdsterirken, yillik artig bir énceki
aydaki %41,37 seviyesinden Agustos ayinda %35,75 seviyesine
geriledi.

UFE tarafinda aylik bazda en fazla artis %12,80 titiin Griinleri, %6,10
ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme olurken, Agustos ayinda en ¢ok
dlsls goOsteren grup %4,47 ile ana metaller kok ve rafine petrol
rlinleri oldu.

Beklentilerin altinda kalan enflasyon sonrasi BiST’in verdigi ilk tepki
yatay oldu. Agustos ayinin ilk haftasinda globaldeki resesyon
endiseleri ile sert geri gekilen, bu seyrini Agustos ayinda devam ettiren
BIST100 endeksi, Eyliil ayina risk istahi yiiksek basladi. Aylik bazda
enflasyonun dusis egilimine devam etmesi, Persembe guni
aclklanacak OVP ve Cuma giini beklenen Fitch raporunun piyasa

beklentileri ile uyumlu olmasi durumu endekse katalizor etki yaratabilir.

TCMB, gegctigimiz ay faizde degisiklige gitmedi. Veri odakli olunsa da
beklenti kaynakli olarak %50 olan politika faizinin zirve oldugunu ve bu
kapsamda Merkez Bankasi’'ndan Eylil ayinda da faiz degisikligi 6n
gérmiyoruz. KKM'nin hayatimizdan yavas yavas ciktigi ve TL'yi
o6zendirme paketleri gercevesinde TL'ye talebin artarak mevduatlarin
da yikselmesi alternatif getiri arayislarinda mevduat faizini de 6ne
cikardi. Alternatif getirilerde TL'ye gegis hizlanirken, dolara olan talep
de azaldi. TCMB’nin dolar tarafinda alicili olmasi da rezervler tarafini
dizeltti. Enflasyon beklentileri kapsaminda yilin son ¢eyreginde politika

faizinde indirim sinyallerini konusabilecegimizi dislinmekteyiz.
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info Yatirim Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaoglu My Newwork, Atasehir/istanbul

Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya
da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlt
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UgUlncu kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi'nde hesap agmak istiyorsaniz liitfen buraya tiklayin.

info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan adresinize génderilen iletileri almak istemiyorsaniz Uyelikten Ayril’a Tiklayiniz.
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