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Arcelik 31.07.2024
2024/06 Finansal Degerlendirme

Argelik, 2024 yilinin ikinci geyreginde beklentilerin hafif Ustinde 107,7 milyar TL net satis, RKET KARTI 023/06 2024/06
beklentilerin altinda 5,1 milyar TL FAVOK ve 210 milyon TL kar olan konsensUs beklentilerin altinda i i

Hisse Fiyati 127,79 178,00
399 milyon TL zarar agikladi.

FK na7z 25,83
Aciklanan finansallar bir énceki ceyrege gére net satiglarda %48 artisa, FAVOK'te ise %10 azalisa FD/FAVOK 518 1.37

[ y

isaret etti. 1C24'te sirket, 395 milyon TL kar aciklamisti. 2024 yilinin ilk yarisi 2023 yilinin ilk yarisi ile
karsilastirildiginda net satiglar %14 artarken, FAVOK %22 azaldi. 1Y23'te 3 milyar TL kar elde eden pD/DD 2'82 1'56
sirket 1Y24'te 4 milyon TL zarar agikladi. FD/S 0’36 0,70

Net Borc/FAVOK (%
Ortalama piyasa metal fiyatlari endeksi yillik bazda sinirli gerilese de geyreksel bazda 1C24'teki 100 Q/ ( ) 1’64 4’40
seviyesinden 2G24'te 102 seviyesine yUkseldi. 2023 yilinda 147 seviyesinde olan ortalama piyasa FAVOK Mar_]l % 10’52 4’8]
plastik fiyatlari endeksi ise 2C24'te 167'ye yUkseldi. )

Net Kar Marji % 1,95 -0,43

Artan hammadde maliyetleri, Gretim dontsim maliyetleri ve fiyatlama mekanizmasindaki zorluklar

brit kar marjinin gerilemesine neden oldu. 2C23'te %31,1, 1G24'te %29,7 olan brut kar marji, 2C24'te Hisse Ka panig (Sag) & Hacim (Mn TL)(SO‘)

%27,7'ye dUstU. Artan faaliyet giderleri ve zayiflayan uluslararasi talep ile FAVOK marji da baskiland. 3.000 250,00
1G24'te %8,1 olan FAVOK marji 2G24'te %4,8'e geriledi. 2.500 20000
. - ! - o ' ' 2.000
Sirket 2024 yili beklentilerinde revizyona gitti. Uluslararasi yabanci para cinsinden ciro blyUmesi 150,00
beklentisi %2'den %50'ye yikselirken, FAVOK marji beklentisi %8'den %6,5'e asagdi yonlu revize edildi. 1500
100,00
1.000
Aciklanan finansallarin hisse senedi Uzerine kisa vadeli baski yapmasi beklenebilir. Sirket ile 500 50,00
Whirlpool, arasinda Avrupa'da faaliyet gésteren Uretim, satis ve pazarlama istiraklerinin tamaminin,
Arcelik'in cogunluk payi ile kontrol edecedi bir yapi altinda birlestiriimesi amaciyla, Beko Europe ¢} 0,00
isimli yeni bir sirketin kurulmasi, Whirlpool'un Orta Dogu ve Kuzey Afrika'da faaliyet gosteren Q"CjQ’WA/)Q"C)Q"CQQ"I?Q’fbo"ajg"cjQﬁjjo’ﬁ0’1/?O'TCDG’LVQ’LVO’L\XQ’L\XOWVQ’L‘XO’W/\X
irketlerinin Beko tarafindan satin al ibi etmenler ile orta vadede Whirlpool etkisi sirket A A AN A
sirketlerinin Beko tarafindan satin alinmasi gibi etmenler ile orta vadede irlpool etkisi sirke AV ’LQ PSS 'LO O VA ’LO’VQ’VO ,1/_0 "VQ

finansallarina olumlu etki edebilecegi gibi hisse senedi Uzerine de katalizér etki yaratabilir.
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Kaynak: Finnet, Rasyonet

Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Gekince: Bu raporda yer alan her tarli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve gavenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatiim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-

' satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu larda yer alan hatalardan, 1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne
‘ sekilde olursa olsun ticincu Kisilerin ugrayabilecegi her turli: dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlan, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.




