Tofas Oto. Fab.
2024/09 Finansal Degerlendirme

Tofas Fabrika, 2024 yilinin GgUncl ceyredinde beklentilerin Ustinde 21,4 milyar TL ciro, 2,0
milyar TL olan FAVOK beklentisinin altinda 266 milyon TL FAVOK ve 667 milyon TL
konsensus kar beklentisinin altinda 312 milyon TL net kar agiklandi. Agiklanan finansallar
gecen ceyrekle karsilastirildiginda ciroda %17 FAVOK'te %92, net karda ise %78 azalisla isaret
etti. 9A24 verilerinde ise 2023 yilinin ayni dénemi ile karsilastirildiginda ciro %31, FAVOK %57,

net kar ise %63 azaldl.

Otomotiv sektorinde baski stirtiyor. Yilin ilk dokuz aylik déneminde ODD verilerine gére
otomobil satislari %1,3 artisla 675.273 adete yukselirken, hafif ticari arag pazari %8,4 azalarak
174.619 adete geriledi. Toplam otomobil ve hafif ticari arag pazari ise %0,9 oraninda azalis
gostererek 849.892 adete dustU. Siki para politikasinin etkisi ile krediye erisimin zorlasmasi
otomotiv tarafindaki talebi de dustrdd. i¢ talebin dusmesi, otomotivde satislari baskilad.
Dusuk faizler neticesinde 2020 - 2023/06 dénemine kadar otomotiv, yatirim araci olarak
go6zukup, bayilerde ara¢c bulunamiyorken fazlaydi) su an da bayiler ara¢ satisi igin
ihracatinda

kampanyalar uyguluyor. Bu sUregte otomotiv finansallari da baskilanirken,

globalde kisitli olmasi otomotiv tarafini daha da ¢ok etkilemis gértnuyor.

Tofas'ta satis adetleri geriledi. Ayni donemde sirketin i¢ piyasa satislari %29, dis piyasa
satislari ise %33 azaldl. Toplam Satis adeti %30 azalarak 133.313 adete geriledi. Bu kapsamda
satis gelirleri de geriledi. Yurt disi satislar %37, yurt ici satislar ise %31 azaldi. Gegen yilin ilk
dokuz ayinda 174.398 adet Uretim yapan sirket bu dénemde 115.087 Uretim gergeklestirdi.

Egea Uretimi %36 azaldi.

Beklentilerde Revizyona Gidildi. Sirket tarafindan 2024 yili beklentilerinde bazi kalemlerde

yukari yénli bazi kalemlerde ise asadi yonla revizyona gidildi. ic pazarin kismen

toparlanmasi beklenirken, ihracat tarafindaki baskinin devam etmesi bekleniyor.

2024 Beklentiler
Onceki Revize
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Toplam Yurt ici Perakende Hafif Aragc Pazari
Tofas Yurtici Satis Adedi Beklentisi
Tofas ihracat Adedi Beklentisi
Tofas Uretim Beklentisi
Yatirirm Harcamalari Tutari Beklentisi
Vergi Oncesi Kar Marji

Aciklanan finansallar hisse Uzerine baski yaratabilecek olsa da diin KAP'a yapilan agiklama
bu durumu dengeleyebilir. Hatirlanacadi Uzere Rekabet Kurulu'nun Stellantis Otomotiv
Pazarlama'nin Tofas tarafindan devralinmasina onay vermemesi sonrasinda hissede kar
rezlizasyonlari olusmustu. DUnkU haber akisina bakildiginda ise Tofas, Stellantis Europe ile
arag Uretimine iliskin sozlesme imzaladi.

Proje kapsaminda yaklasik 232 milyon euro

yatirimla 2024 - 2032 yillari arasinda 1 milyon adet arag Uretimi hedeflendigi belirtildi.

Veriler Geyrekliktir
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Otomotiv

SIRKET KARTI 2023/09 2024/09
Hisse Fiyati 274,01 179,80
FK 8,30 7,48
FD/FAVOK 4733 5,77
PD/DD 6,96 2,04
FD/S 0,65 0,65
Net Bor¢/FAVOK (%) -0,43 -0,12
FAVOK Marji % 15,22 124
Net Kar Marji % 6,92 1,45
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Kaynak: Finnet, Rasyonet
Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

AL

dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Gekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlanin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
a da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun ictinct Kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayt info Yatinim Menkul Degerler AS. ile baglt kurulusiar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm




