Anadolu Efes
2024/06 Finansal Degerlendirme

Anadolu Efes 2024 yilinin ikinci geyreginde 64,6 olan beklentilerin %63 altinda 60,5 milyar TL net satis, 11,16 milyar TL olan
beklentilerin %10,7 Ustunde 12,3 milyar TL FAVOK ve 5,4 milyar TL olan beklentilerin %27,3 altinda 3,96 milyar TL net kar
acikladi.

Agciklanan finansallarla net satis gelirlerinde 2024 yilinin ikinci ceyreginde gegen yilin ayni geyregine gore %5,1 azalis, yiln
ilk yarisinda ise gecen yilin ayni dénemine gére %0,8 diisiis gésterdi. Net kar da ikinci ceyrekte gecen yilin ikinci ceyregine
gore %337, ilk yarida gegen yilin ayni dénemine gére %20,4 azalis kaydetti. Net kar marji da gecen yilin ikinci ceyregindeki
%9,4 seviyesinden 2024 yili ikinci ceyreginde %6,5'a geriledi.

Bira grubunun konsolide satis hacmi Rusya, Turkiye ve Moldova operasyonlarindaki gu¢lt performansin etkisiyle 2024
yilinin ikinci ceyreginde gegen yilin ayni ceyregine gére %7,1 oraninda artarken yilin ilk yarisinda ise gegen yilin ayni
donemine gore %9,3 artisla 189 mhl'ye ulasti. Uluslararasi bira operasyonlari satis hacmi Rusya operasyonun katkisiyla yilin
ilk yarisinda yillik %10,1 artisla 16,0 mhl'ye ulasti. Rusya bira operasyonlarindaki satis hacmi yilin ikinci ceyreginde dusuk
onlu ylzdelerde blylume kaydederken, gegen senenin dusuk bazinin etkisi de bu buylimede etkili oldu. BDT Glkelerinde
ise toplam satis hacmi orta tek haneli yizdelerde diisiis gésterdi. Moldova ikinci ceyrekte orta onlu yiizdelerde artis
gosterirken, bilyllyen pazar hacmi, genisleyen tiketici tabani ve artan tiketici harcamalari ile desteklendi. Kazakistan
satis hacmi sel felaketleri ve disen alim glca ile baskilanip, Glrcistan satis hacmi Gretim zorluklarindan etkilenirken,
Ukrayna'da tiketici talebindeki normallesme ile toparlanma kaydedildi. Turkiye bira satis hacmi %28 artis gostererek
sirket beklentilerinin tzerinde artis gésterirken, HORECA kanalinda kaydedilen giiclii performans destekledi. Yilin ilk
yanisinda Turkiye'de bira satis hacmi %5,8 yillik biyime kaydederek 2,9 mhl seviyesine ulasti.

Bira grubu net satis gelirleri 2. ceyrekte %2,8 daralma kaydederken, uluslararasi bira operasyonlarinin net satis geliri %6,8
azalis Turkiye bira net satis gelirleri ikinci ceyrekte %94 artis kaydetti. Bira grubu net kari ise gecen yilin ayni déneminde
41 milyar TL seviyesinden %423 azalarak yilin ikinci ceyreginde 2,4 milyar TL oldu. Net kardaki dististe temel nedenleri
olarak sirket tarafindan: Turkiye'deki artan bor¢lanma maliyetleri sonucu yuiksek faiz giderleri ve ikinci ceyrekte Ruble’nin
yabanci para birimleri kargisindaki gucli performansi sonucu Rusya'da bulunan déviz cinsinden nakit para kaynakli
zararlar olarak belirtildi.

Sirket tarafindan 2024 yili beklentilerinde degisikliklere gidildi. Konsolide satis hacmi beklentisi dislk orta tek haneli
oranda artistan dustk tek haneli oranda artisa, bira grubu satis hacmi beklentisi hafif artistan orta tek haneli artisa,
uluslararasi bira operasyonlari hacmi beklentisi hafif artistan orta tek haneli artisa, Tlrkiye bira operasyonlari hacmi ise
yataydan hafif artisa revize edildi. Mesrubat grubu satis hacmi beklentisi orta tek haneli biyGmeden yatay veya disuk tek
haneli blytimeye revize edildi. Konsolide satis gelirlerinin kur cevrim farkinin etkisinden arindiriimis olarak dustk otuziu
yuzdelerde artmasi beklentisi korunurken bira grubu net satis gelirleri kur gevrim farkinin etkisinden arindiriimis olarak
dasuk yirmili ylzdelerde artmasi beklentisi dustk-otuzlu ylzdeler olarak degistirildi. Konsolide FAVOK marji beklentisinin
100 puan daralmasi beklentisi ise sabit kaldl.

Aciklanan finansallarin hisse Gzerinde kisa vadeli baski yaratmasini bekliyoruz.
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Kaynak: Finnet, Rasyonet

Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
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dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan bilgilerdeki hatalardan,

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir.

Gekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlanina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangl bir yatinm aracinin alim-
satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
a da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarld maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Ggiinc Kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslar, calisanlar, yoneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm



