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Dogus Otomotiv 28.08.2024
2024/06 Finansal Degerlendirme

Dogus Otomotiv, 2024 yilinin ikinci ceyreginde 37,2 milyar TL beklentilerin hafif Gstunde ciro, 4,5 RKET KARTI 23/06 2024/06
milyar TL beklentilerin Ustiinde FAVOK kve 3,0 milyar TL konsensus beklentilerin %33 altinda 2 Hisse Fiyat| 144’12 234,00
milyar TL kar agikladi.
2024 yilinin ikinci ceyreginde 37,2 milyar TL beklentilerin hafif Gstinde ciro, 4,5 milyar TL FK 1’48 4’15
beklentilerin Ustiinde FAVOK ve 3,0 milyar TL konsensus beklentilerin %33 altinda 2 milyar TL kar FD/FAVOK 1,47 3,34
seiktad. _ ) PD/DD 198 1,05
Sirket finansallari gegen geyrekle kiyaslandiginda ciro %5, FAVOK %11 artarken, net kar %38
azaldl. Yari yildan yari yila bakildiginda ise ciro %10, FAVOK %42, net kar %58 azald1. FD/S 0126 0,41
2023 yilinda talebin 6ne gekilmesi, kurdaki oynakligin satislara yansitilmasi, ¢ip krizinin azalmasi Net BOI’Q/FAVOK (%) 0,11 0,37
gibi faktorler ile otomotiv sektériinde rekor satiglari getirmisti. Talep enflasyonu ile birlikte = -
enflasyonun gelecekte daha da artacagini beklentileri sonrasinda ileride alinmasi planlanan FAVOK Mar‘“ % 21’00 13’53
Urdnler gegmis dénemde 6nceden alinmaya baslanmisti. Stoklanmaya yénelme ve talebin hizl Net Kar Ma r_jl % 13,05 5,12
artmasi otomotivde sektériine yansimistl. Kurun satislara yansitilmasi ile 6ne ¢ekilen talebin
satislari artirmasi kar marjlarini yikseltti. Hisse Ka panis (Sag) & Hacim (Mh TL)(SO\)
Ekonomi yonetiminin degismesi sonrasinda i¢ talepteki blyume kredi kartlari, bireysel kredi, 5.000 400,00
tasit kredisi ve ikinci konut kredisinde sadece faizleri artirarak degil, bankalar Gzerinden kredi 350,00
verme istahini keserek de kredi blylumesi hedeflendi. Siki para politikasinin etkisi ile birlikte i¢ 4.000 M 300,00
talepteki dUsus otomotiv satislarina da yansidi. ODD verilerine goére Ocak - Temmuz déneminde 3000 250,00
otomobil satislari %3,4 artarak 563.351 adete yukselirken, hafif ticari arac satislari %11 azalisla 200,00
135.667 adete geriledi. Ozellikle ikinci ceyrekte satiglarda gerileme oldugu gézlemlendi. 2.000 150,00
ilk yarida sirketin satis adetleri Skoda hari¢ %3 artigla 61921 adetten 63516 adete yukseldi. Bu 1000 100,00
sUrecte toplam Pazar satislari yatay seyretti. 50,00
Sirket tarafindan 2024 yilina iliskin beklentiler de agiklandi. 2024 yilinda yurt i¢i toplam otomotiv 0 0,00
pazari 1.000.000 adet seviyelerinde bekleniyor. Sirketin ise Skoda hari¢c 110.000 adet satis O/f’off’offbO’f’off’O"C’O"C’O’f’O’f’Q"C’Q"C’O’f’Ofﬂ"ép‘*éﬂ”éﬂ”o/ﬂ"dﬁ”o'vuowu
yapmasi bekleniyor. (Gergeklesme orani %56) 0\,'»()"”,}0/1’/j/o":yC)%q/Q(O/}0(\,]/0(2;}00’@\0,}$\,}‘,\’L’}OO/Q/]:]/QA’,}01):}0(/’;}6("/"I/CS\I}QQ;L
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Finansallarin agiklanmasi ile birlikte sirket temettl dagitacagini da agikladi. Pay basina brut 10
TL, net 9 TL dagitacak olan sirketin temettl verim orani 28 AJustos kapanisina goére %4,27'ye B
tekabiil ediyor. oo Hisse F/K & FD/FAVOK o

Aclklanan finansallar hisse Uzerine kisa vadeli baski yaratabilir.

S0 4,00

' 3,50

. . 4,00 3,00

Ceyreklik Net Satislar (Milyon TL) 530

80.000 3,00 200
2,00 150

60.000 .

38.936 1,00
40.000 050
0,00 0,00
20.000 I I I

012023
022023
11.2023
12.2023
012024

.
J02.2024

=

032023
042023
052023
062023

1072023

X

3082023

102023
T032024
S04.2024
052024
062024
072024
082024

o
—09.2023

0 @ & @ P @ QP
W P00 o 3
[0S S S IR S S

© OV PP DL @D

NGRSO IS SO LN AN S
SO 505 P 5 o S
L S S S S S S S

Brit Kar & FAVOK & Net Kar Marji

Ceyreklik FAVOK - Ceyreklik Net Kar (Milyon TL) 25

15.000 0 7‘\\?:\\’
10.000 112 _\//\/\// \/
5

5.000
0]
0D NP P PP MDD D LD D
PSP RS PRSP RS PRSP S
0 6\0)\6\0)\ Q\O)ELQ\O"I/O\O’LO\ QQ/O\O’?\Qq‘/\\Qq’/\\O/v\Oq:L\O%O@ Q’ﬂ\o’f’\o’f’\o’ﬂ\ O’f’g}/\)‘\&\)‘\
PR VAR ARV AN VAR DA AR D D VAP S

e Br (it Kar Marji FAVOK Mariji Net Kar Marji

=) Ceyreklik FAVOK

Ceyreklik Net Kar

Kaynak: Finnet, Rasyonet

Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Gekince: Bu raporda yer alan her tarli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve gavenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatiim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-

' satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu larda yer alan hatalardan, 1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne
‘ sekilde olursa olsun ticincu Kisilerin ugrayabilecegi her turli: dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlan, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.




