Mavi Giyim
2024/06 Finansal Degerlendirme

Mavi, 2024 yilinin ikinci ¢ceyreginde beklentilerin altinda 7,4 milyar TL net satis, 1,2
milyar TL FAVOK ve 468 milyon TL net kar acikladi. Makro ekonomik kosullarin etkisiyle
tUketici talebinde meydana gelen yavaslamanin etkisi ikinci ¢eyrek finansallarinda
gozlendi.

2024 yilinin ilk yarisinda global gelirin %69,4'G perakende, %21,3'U toptan, %9,3'U e-
ticaret kanallarindan gergeklesirken, konsolide gelirin %901 Turkiye satislarindan
olustu. Yurtdisi gelirler ise sabit kur varsayimi altinda yilin ikinci ¢ceyreginde %11,7, ilk
yarisinda ise %75 gerileme kaydetti. Yilin ikinci ceyredinde uluslararasi tarafta
satislarda yalnizca Kuzey Amerika bluyUime gésterdi.

Yilin ilk yarisinda alti yeni magaza agilisi gergeklestirilirken toplam perakende magaza
sayisl Temmuz sonu itibariyle 342'ye ulastl. ilk yarida alti magazada ise m2 genislemesi
yapilirken, toplam satis alani gegen yilin ayni doneme goére %6 buyUyerek 179,2 bin m2,
ortalama magdaza buyUkligu 524 m2 oldu.

Temmuz sonu itibariyle borg kirlimina bakildiginda, borglarin %78'i TL, %17'i ruble, %9'u
kanada dolari, %2'si amerikan dolarindan olusmaktadir. TUm yabanci para borglarin
Mavi Kanada, Mavi Amerika ve Mavi Rusya’nin yerel para birimlerindeki borc¢larindan
olustugu ve Temmuz sonu itibariyle yabanci para borglanma bulunmadigi
belirtilmistir.

Sirket tarafindan daha once paylasilan TMS 29 haric 2024 yonetim beklentileri
degismedi. Toplam konsolide gelir blytmesi beklentisi %70 + %5, Turkiye perakende
magaza gelisimi beklentisi net 15 magaza acilisi ve 10 magazada m2 blylmesi, FAVOK
marji beklentisi TFRS 16 hari¢ %20 + %0.5 ve TFRS 16 dahil %23.5 + %0.5, net nakit
pozisyonunda artis beklentisi, yatirrm harcamalarinin satisa orani beklentisi %5 olarak
korundu.

Agciklanan finansallar hisse Gzerinde kisa vadeli baski yaratabilir.

MAVI

18.09.2024

RKET KARTI 2024/06

Hisse Fiyati , 94,30
FK 7,47 17,49
FD/FAVOK 2,84 6,39
PD/DD 5,64 4,65
FD/S 0,54 124
Net Bor¢/FAVOK (%) -0,19 -0,68
FAVOK Marji % 18,61 16,36
Net Kar Marji % 9,28 6,89

Hisse Kapanis (Sag) & Hacim (Mn TL)(Sol)
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Kaynak: Finnet, Rasyonet
Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlanina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak

- Gekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul

satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan bilgilerdeki hatalardan,

4

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir.

1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve her ne

' ' verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangl bir yatinm aracinin alim-
sekilde olursa olsun Gictnct kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayh zararlardan dolayt info Yatinim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve ortaklan sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm




