Ford Otosan
2024/06 Finansal Degerlendirme

Ford Otosan, 2024 yilinin 2. ceyregi itibariyle ceyreklik konsensus beklentilerin altinda 106,78 milyar TL ciro, 7,24 23/06 2024/06
milyar TL FAVOK, 597 milyar TL net kar rakamina ulasti. Ciro tarafinda ceyreklik daralma %18 seviyesinde .
Hisse Fiyati 708,24 904,50

gerceklesirken bu daralmada en blyUk etmen, her ne kadar pay olarak ciro katkisi ihracatin yaklasik Ugte birine

isabet etse de %34 azalisla yurt ici satislar tarafinda gerceklesti. FAVOK tarafinda ise 6nceyi yilin ayni gceyregine FK 6 5'7 '7 OO
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gbre %69 oraninda bir dusts gorultrken, net karda ise %43 seviyesinde bir daralma oldu. Ara¢ basina FAVOK —

rakami euro bazinda %37 dusus géstermekle birlikte, VOK tarafinda %56'lik bir dusts gézlemlendi. FD/FAVOK 5,87 12,] O

Model/adet bazinda satis rakamlarina bakildiginda ise énceki yilin ayni ceyregine gére binek arag satislarinda %32, p D/D D 9178 3163
ana segment olan hafif ticari arag tarafinda %31, kamyon satiglarinda ise %42 seviyesinde bir azalma gergeklesti. FD/S o 59 1 03
’ ’

Orta ticari arag tarafinda ise pozitif bir degisim olmakla birlikte artis %6 ile sinirli kaldi. Toplam satis adeti olarak ise

%10 oraninda bir azalma oldu. Net BOI‘(;/FAVOK (%) 0,68 2,80

FAVOK Marji %
Kapasite kullanim orani 13 puanlik duslsle %76 olurken, adet bazinda Uretim %4 azalis gostermistir. 2024 ilk yarisi -J 10166 6178

itibariyle retim adeti %1 artarken kapasite kullanim orani 10 puan dusts gostererek %84 olarak gerceklesmistir. Net Kar Ma rj| % 812 560
' ’
TY24'te toplam KKO %84 olurken, Golclk, Yenikdy, Eskisehir ve Craiova Fabrikalarinda siraslyla %81, %82, %59 ve

%90'a ulagmistir.

Hisse Kapanis (Sag) & Hacim (Mn TL)(Sol)
Marjlarda tarafinda da daralma gérulmekle birlikte brat kar marji 4,2 puan dusUs géstererek %9,7 olurken, FAVOK 6.000 1,400,00

marji 93 puan disusle %58 seviyesine geriledi. Diger Gelir/Gider kalemleri haric degerlendirildiginde ise FAVOK
marjinda 4 puan dlsUsle %6,6 seviyelerine ulasildi. Net Kar marji tarafinda ise daralma enflasyon muhasebesi 5.000 1‘2OOYOO
kaynakli olarak gérece kisitli olmakla birlikte 2,5 puan azalisla %5,6 seviyesinde oldu. 4.000 1‘000’00
800,00
Hem i¢ pazar, hem de dis pazarda faiz artislari kaynakl finansman maliyetinin artmasi neticesinde krediye erisimin 3.000 600,00
zorlasmasi, ekonomik sogumanin gerceklesmesi neticesinde otomotiv sektérinin zorlu gunler gecirdigi 2.000 40000
)

bilinmekte. Ford Otosan 2024 ilk yarisi itibariyle %77,5 ihracati ile tGlkemizin lider ihracatgi sirketlerinden olup, yurt

icinde yasanan gorece ytksek sektorel daralmayi bu kasi ile gérece kompanse edebilmektedir. Bunun en somut 1.000 200,00
ornegi olarak gegen yilin ilk yarisinda %735 seviyesinde olan ihracat kaynakli ciro payini 4 puan artirmasindan 0 0.00
okuyabilmekteyiz. '
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Ceyreklik bazda beklentilerin altinda gelen finansal sonuglar ile kisa vadeli baski yasayabilecegini distnuyoruz. e P e e e e Rl g Vi, e ’VO AT A

. . Hi F/K & FD/FAVOK
Ceyreklik Net Satislar (Milyon TL) 10,00 jsse / 16,00
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Ceyreklik FAVOK - Ceyreklik Net Kar (Milyon TL) . . X
Brut Kar & FAVOK & Net Kar Marji
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) Cecyreklik FAVOK
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Kaynak: Finnet, Rasyonet

Beklentiler konsensustur.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.

' dogurmayabilir. Bu nedenle bu larda yer alan hatalardan, 1 ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanimasindan dogacak her tiirli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun ticincu Kisilerin ugrayabilecegi her turli: dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslar, calisanlan, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm

Gekince: Bu raporda yer alan her tarli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve gavenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatiim Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatiim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.



